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INDICADORES
LÍDERES

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta) $21.0500 ñ 0.0500

Interbancario (spot)  $20.7390 ñ 0.0990

Futuro del dólar (Feb) $20.8464 ñ S/C

Fix (Banxico) $20.7323 ñ 0.55%

Euro (BCE) $21.7063 ò 0.30%

Centenario (venta) $29,678.24 ò 0.91%

Onza plata Libertad (venta) $330.27 ò 1.43%

ACCIONARIO
IPC (puntos) 45,695.10 ñ 0.11%
Vimex (MexDer) 14.28 ò 0.08
Imp. mercado acc. (mdp) 411.22 ò 92.72%
Volumen acciones    
(millones de acciones) 26.13 ò 82.4%
Dow Jones (puntos) 19,762.60 ò 0.29%
S&P 500 (puntos) 2,238.83 ò 0.46%
Nasdaq Comp. (puntos) 5,383.12 ò 0.90%

DEL MES
CCP 4.69 ñ 0.37
CPP 3.28 ñ 0.17
INPC 121.95 ñ 0.95
Inflación mensual 0.78 ñ 0.17
Inflación acumulada  
en el año 2.89 ñ 0.80
Inflación anual 3.31 ñ 0.25
Inflación subyacente  3.29 ñ 0.19

OTROS
WTI - NYMEX 53.72 ò 0.09%
Brent - ICE 56.82 ñ S/C
Mezcla Mexicana (Pemex) 45.30 ò 0.08
Bloomberg Commodity Index 87.51 ò 0.17%

DINERO
Cetes 1 día (prom. Valmer) 5.730 ñ 0.010
Bono a 10 años 7.467 ñ 0.031
Bono a 20 años 7.869 ñ 0.002
TIIE 28 días 6.11 = S/C
Valor de la Udi (hoy) 5.567213 ñ 0.026%

DE LA SEMANA
Cetes 28 días 6.11 = 0.00
Cetes 91 días 6.19 ñ 0.00
Reservas    
Internacionales (mdd)  176,284.0  ñ 0.02%

CAMBIARIO

Onza oro NY (venta. Dls) $1,151.70 ò 0.55%

Onza plata NY (venta) $15.99 ò 1.41%

El dinamismo mos-
trado por el com-
portamiento del 
endeudamiento 
externo de México 
perdió fuerza en 
2016, lo cual pue-
de ser una señal de 

un cambio de dirección en su explo-
sivo crecimiento que había registra-
do desde el 2009 ante las inminen-
tes alzas en las tasas de interés que 
alejará el dinero barato.  

El saldo de la deuda bruta ajus-
tada de México ascendió a 419 mil 
810 millones de dólares al cierre de 
septiembre del 2016, de acuerdo 
con la última información publica-
da por el Banco de México. Dicho 
monto representa una disminución 
de 12 mil 662 millones de dólares 
con respecto al saldo presentado 
al cierre de marzo del año pasado, 
cuando a ascendió  a la cifra sin pre-
cedente de 432 mil 472 millones. 

Del primer trimestre del 2009 al 
mismo lapso del 2016, el saldo de 
la deuda externa bruta de México 
creció 157.20 por ciento, al pasar de 
168 mil 145 a 432 mil 472 millones. 
Es decir, que durante siete años, la 

Deuda externa de México 
frena su crecimiento
Alzas en tasas de 
interés y dólar 
caro son factores 
que limitaron el 
endeudamiento.

deuda de externa de México venía 
aumentando a una tasa promedio 
de 22.46 por ciento. En los últimos 
trimestres dicha tendencia se está 
rompiendo con incrmentos de me-
nor magnitud y en este último dato 
disponible se revirtió.

El fuerte dinamismo en la entra-
da de recursos financieros del ex-
terior fue posible debido a la fuerte 
liquidez y a las bajas tasas de interés 
que se presentaron después de la 
pasada crisis mundial, cuya parte 
más álgida se alcanzó a finales del 
2008. Sin embargo, lo vientos están 
cambiando. 

Los principales bancos centrales 
en el mundo están dejando de inyec-
tar liquidez y algunos ya iniciaron 
las alzas en su tasa de referencia, 
como es el caso de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos. 

EL MENSAJE DE LAS CALIFICADORAS
El freno al crecimiento de la deuda 
del exterior en México reportado a 
finales del 2016, resulta una buena 
señal dado que ha sido uno de los 
factores que han llevado a las agen-
cias internacionales a cambiar la 
perspectiva de la calificación sobe-
rana de estable a negativa.

Tanto Moody´s, como Standard 
& Poors y Fitch han señalado los 
riesgos que representan para Méxi-
co los nivel alcanzado por la deuda 
externa con relación al Producto 
Interno Bruto (PIB). 

De acuerdo con Standard & 
Poor´s, es probable que la deuda 
neta del gobierno general aumen-
te hacia el 47-48 por ciento del PIB 
en 2018-2019, desde 45 del PIB en 
2016 debido a los déficits fiscales 
continuos y el bajo crecimiento. 

COMPORTAMIENTO SECTORIAL
El Gobierno Federal y las empre-
sas del sector privado han hecho 
adelantos tendientes a reducir su 
dependencia del endeudamiento 
externo.   No obstante, los organis-
mos y empresas del sector público 
siguen con su tendencia a endeu-
darse más en el exterior.

El saldo de la deuda externa del 
Gobierno Federal y las empresas 
del sector privado ascendieron a 88 
mil 368 y 120 mil 252 millones de 
dólares al cierre del tercer trimestre 
de 2016, por debajo de sus máximos 
histórico alcanzados en el año de 90 
mil 288 y 123 mil 033 millones.

En tanto, los organismo y empre-
sas del sector público se fueron por 
la libre, al alcanzar un máximo en 
su saldo de financiamiento prove-
niente del exterior de 84 mil 513 mi-
llones de dólares, el cual constituyó 
una nueva marca histórica.

El mayor ajuste a la baja de la 
deuda externa, fue el referente a 
lo que se encuentra en poder de 
extranjeros y que se negocia en 
el mercado nacional. Este tipo de 
financiamiento externo alcanzó 
un saldo máximo en 151 mil 600 
millones de dólares al cierre del 
segundo trimestre del 2014, para 
descender a 104 mil 477 a septiem-

bre del año pasado. 
Los valores de deuda 

externa denominados 
en pesos comprenden 
valores como los Cetes, 
Udibonos, bondes D y 
bonos en poder de ex-
tranjeros.

En 2017 la relación 
deuda externa versus 

PIB todavía se puede ver presio-
nada al alza, debido al lento cre-
cimiento económico y el impacto 
negativo que puede tener el eleva-
do precio del dólar sobre el tama-
ño de la economía.

Se detiene el ascenso
La deuda externa del país detuvo el ascenso, sin embargo, el sector público continúo engrosando su endeudamiento.

FUENTE: BANCO DE MÉXICO

Deuda externa total ajustada de México

Saldo en miles de millones de dólares

Deuda externa de México por sectores

Saldo en millones de dólares
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La deuda del Gobierno Federal 
creció a 34.4 por ciento del PIB en 
2015, cuando en 2011 era del 27.9, 
de acuerdo con Moody’s.

Dentro de un escenario caracte-
rizado por una perspectiva negativa 
del crecimiento de la deu-
da externa resulta alenta-
dor  que, en el año pasa-
do, su dinamismo haya 
perdido fuerza, lo que es 
una buena señal de que 
se entendió la adverten-
cia de las calificadoras.

Dentro de las medidas 
tomadas por el gobierno 
mexicano para poner un freno al au-
mento de la deuda externa se encuen-
tra el lograr un superávit primario en 
el presente año, lo que se ha comple-
mentado con cambios en las finanzas 
de empresas públicas como Pemex.

ESTEBAN
ROJAS

ANÁLISIS

La deuda federal 
pasó en 4 años de 
27.9 al 34.4 por cien-
to,  provocando, en 
parte, la reducción  
en la calificación 
crediticia de México.


