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Deuda externa de Mexico
frena su crecimiento

Alzas en tasas de
interés y dolar
caro son factores
que limitaron el
endeudamiento.

Eldinamismomos-
trado por el com-
portamiento del
endeudamiento
externo de México
perdid fuerza en
2016, lo cual pue-
de ser una sefial de
uncambiodedireccién ensuexplo-
sivo crecimiento que habiaregistra-
do desde el 2009 ante las inminen-
tes alzas en las tasas de interés que
alejard el dinerobarato.

El saldo de la deuda bruta ajus-
tada de México ascendié a 419 mil
810 millonesde ddlares al cierre de
septiembre del 2016, de acuerdo
con la tltima informacién publica-
da por el Banco de México. Dicho
monto representa unadisminucion
de 12 mil 662 millones de ddlares
con respecto al saldo presentado
al cierre de marzo del afio pasado,
cuando aascendi6 alacifrasinpre-
cedente de 432 mil 472 millones.

Del primer trimestre del 2009 al
mismo lapso del 2016, el saldo de
la deuda externa bruta de México
crecié 157.20 por ciento, al pasarde
168mil 1452432 mil472 millones.
Es decir, que durante siete afios, la
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Se detiene el ascenso

La deuda externa del pais detuvo el ascenso, sin embargo, el sector publico contintio engrosando su endeudamiento.

Deuda externa total ajustada de México

»Saldo en miles de millones de dolares
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deuda de externa de México venia
aumentando a una tasa promedio
de 22.46 por ciento. En los tltimos
trimestres dicha tendencia se estd
rompiendo con incrmentos de me-
nor magnitud y en este tltimo dato
disponible se revirtio.

El fuerte dinamismo en la entra-
da de recursos financieros del ex-
terior fue posible debido ala fuerte
liquidezy alasbajastasas deinterés
que se presentaron después de la
pasada crisis mundial, cuya parte
mas algida se alcanzo a finales del
2008. Sinembargo, lovientos estan
cambiando.

Los principales bancos centrales
enelmundoestandejandodeinyec-
tar liquidez y algunos ya iniciaron
las alzas en su tasa de referencia,
como es el caso de la Reserva Fede-
ralde Estados Unidos.

ELMENSA)JEDELASCALIFICADORAS

El freno al crecimiento de la deuda
del exterior en México reportado a
finales del 2016, resulta una buena
sefial dado que ha sido uno de los
factores que han llevado alas agen-
cias internacionales a cambiar la
perspectiva de la calificacion sobe-
ranade estable anegativa.

Tanto Moody “s, como Standard
& Poors y Fitch han sefialado los
riesgos que representan para Méxi-
colos nivel alcanzado por la deuda
externa con relacién al Producto
Interno Bruto (PIB).

De acuerdo con Standard &
Poor s, es probable que la deuda
netadel gobierno general aumen-
tehaciael47-48 por ciento del PIB
en2018-2019, desde45del PIBen
2016 debido a los déficits fiscales
continuosy el bajo crecimiento.

FUENTE: BANCO DE MEXICO

La deuda del Gobierno Federal
crecid a 34.4 por ciento del PIB en
2015, cuandoen2011eradel 27.9,
deacuerdo con Moody’s.

Dentro de un escenario caracte-
rizado por una perspectiva negativa

COMPORTAMIENTO SECTORIAL

El Gobierno Federal y las empre-
sas del sector privado han hecho
adelantos tendientes a reducir su
dependencia del endeudamiento
externo. No obstante, los organis-
mos y empresas del sector ptiblico
siguen con su tendencia a endeu-
darse masen el exterior.

Elsaldo de la deuda externa del
Gobierno Federal y las empresas
delsector privado ascendierona 88
mil 368 y 120 mil 252 millones de
ddlaresal cierre del tercer trimestre
de 2016, por debajo de sus maximos
histéricoalcanzadosenelafiode 90
mil 288y 123 mil 033 millones.

Entanto, los organismoy empre-
sas del sector publico se fueron por
lalibre, al alcanzar un maximo en
su saldo de financiamiento prove-
nientedel exterior de 84 mil 513 mi-
llones de ddlares, el cual constituyd
unanuevamarca histérica.

El mayor ajuste a la baja de la
deuda externa, fue el referente a
lo que se encuentra en poder de
extranjeros y que se negocia en
el mercado nacional. Este tipo de
financiamiento externo alcanz6
un saldo mdximo en 151 mil 600
millones de délares al cierre del
segundo trimestre del 2014, para
descendera104mil477 aseptiem-

delcrecimientodeladeu- bre del afio pasado.
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tomadas por el gobierno deuda externa versus

mexicano para poner un freno al au-
mentodeladeudaexternaseencuen-
traellograr un superavit primario en
el presente afio, lo que se ha comple-
mentado concambiosenlasfinanzas
deempresaspublicascomoPemex.

PIB todavia se puede ver presio-
nada al alza, debido al lento cre-
cimiento econémico y el impacto
negativo que puede tener el eleva-
do precio del délar sobre el tama-
flo de la economia.



