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Lainflacion, el dolar

caro, la desaceleracion, el
endeudamiento y el gasolinazo
seran los temas que marcar

laagenda econémicaen

Meéxico junto con el iniciodela—
administracionde Donald T

PORRODRIGO CARBAJAL
@RodrigoCarbajal

1 inicio de la ad-
ministracion  de
Donald Trump
marcara un antes
y un después en

la narrativa econdémica glo-
bal. Sin embargo, éste no es el
Unico fendmeno que delinea-
1a la realidad. Reporte Indigo
te presenta cudles seran los
temas mas relevantes para la
economia mundial y para la
economia mexicana, la cual
podria enfrentarse a un annus
horribilis en 2017.

Inflacion creciente

Uno de los pilares de la
estabilidad macroeco-
nomica que ha caracterizado
a la economia mexicana en
la ultima década es el de una
inflacion controlada. Sin em-
bargo, los dias en los que el
cambio en el nivel de precios
se encontraba debajo del ob-
jetivo de 3 por ciento del ban-
cocentralhanllegadoasufin.

La minuta mas recien-
te de la reunién de politica
monetaria de la Junta de Go-
biermo de Banco de México
advierte que el incremento
en el precio de la gasolina
y el alza del salario minimo
generardn presiones inflacio-

narias significativas.

Esto ya se ha reflejado en
las expectativas inflaciona-
rias del sector privado. Para
el 2017, se espera que la in-
flacién cierre en un nivel de
4.13por ciento.

Pese a que un aumento
promedio de alrededor de
20 por ciento en el precio
de las gasolinas incidira en
un mayor nivel de precios,
el consenso de analistas ar-
gumenta que esta tendencia
obedece en mayor medida a
una depreciacion acumula-
da de casi 60 por ciento del
peso frente al délar en los ul-
timos dos afios.

es lainflacion
esperada para
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cienta arriba de 2016,
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A la baja

a baja tasa de creci-

miento representa el
nudo gordiano de la eco-
nomia mexicana. En las
ultimas dos décadas, el
producto interno bruto se
ha expandido a una tasa
anual promedio de 2.3
por ciento.

Sin embargo, el de-
terioro del cuadro ma-
croeconomico y la incerti-
dumbre generada por las
promesas proteccionistas
del presidente electo de
Estados Unidos, Donald
Trump, han incidido en
un recorte generalizado
de expectativas de creci-
miento.

El pronodstico prome-
dio de los especialistas
M cn economia del sector
privado que son consulta-
dos por Banco de México
espera que el pais crezca
apenas 1.60 por ciento en
2017.

Esto ocurre en un mo-
mento en el que la curva
de rendimiento de los ins-
trumentos swap del mer-
cado de deuda mexicano
reflejan que los inversio-
nistas estan consideran-
do un alza de 175 puntos
base en la tasa de interés
de referencia de Banco de
Meéxico para este afio.

El ciclo alcista en los
tipos de interés, abocado
a contener la inflacion,
opera en detrimento de la
actividad econémica.

1.60%

es latasa
de crecimiento
esperada para la
_. economia mexi-
cana en 2017

Especialistas consultados
por Banxico esperan un me-
nor crecimiento para México.

PORTADA

Trump, fiel
a sus promesas
proteccionistas

as de tres cuartas partes

de los ingresos del sec-
tor exportador mexicano pro-
vienen dela ventadebienesy
servicios en Estados Unidos.
El afio pasado, México man-
tuvo un superavit comercial
con su vecino del norte de al-
rededor de 60 mil millonesde
dolares.

No obstante, el 2017 sera
un ano de prueba para un mo-
delo de crecimiento que esta
basado en las exportaciones.

Ayer, Ford, que ha sido ob-
jeto de criticas y presiones de
parte del equipo de transicion
de Trump anuncio6 la cance-
lacién de una inversiéon de
1.6 mil millones de dolares en
Meéxico.

Asimismo, a ftravés de
Twitter, Trump amenazd a
General Motors de imponer
unimpuesto arancelarioasus

productos hechos en México.

Mas alla de la superviven-
cia del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte,
la relacion directa entre el
equipo de Trump y las em-
presas estadounidenses con
inversiones en México sera
un factor relevante para eva-
luar el futuro de la dinamica
comercial enlaregion.

Trump argumenta que uti-
lizara todas las medidas a su
disposicién para desincenti-
var la “salida” de empleos del
pais.

“El efecto Trump” ya se
ha vuelto evidente en las ex-
pectativas de crecimiento de
México. Citigroup recortd su
proyeccion de inversion ex-
tranjera directa para el pais en
10 mil millones de délares a
un nivel de 25 mil millones de
ddlares.

10,000

millones de ddlares

es la magnitud del recorte que realizé Citigroup
a la proyeccion de inversion extranjera directa
en México para 2017

Calificacionde
deudaenjuego

En menos de un ano, la
economia mexicana vird
desde una narrativa de fun-
damentos macroeconoémi-
cos soélidos a una narrativa
de deterioro del cuadro ma-
croecondmico.

Esto se atribuye en gran
medida a la rebaja en la
perspectiva de calificacion
de la deuda soberana de
Meéxico de parte de Moody's,
S&P y Fitch.

Aunque el grado de in-
version aiin no se encuentra
en riesgo, el consenso de
analistas espera que Fitch y
S&P reduzcan la calificacion
de deuda mexicana en un
escalén a un nivel de BBB
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(dos escalones encima del
grado especulativo).

Las agencias argumentan
que esta decision obedece a
la conjugacién de una tasa
de crecimiento anémica
con el incremento consis-
tente de la deuda publica
y la degradacion del déficit
fiscal.

Aunque el gobierno ha
prometido registrar un su-
peravit fiscal primario al
cierre de 2017, el mercado se
encuentra escéptico de que
la promesa de recortar casi
240 mil millones de pesos al
gasto publico puedan capi-
talizarse en visperas de un
ano electoral.
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