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Donald Trump atinnoasumela
presidenciay ya esta teniendo
un efecto significativoenlos
mercados y las decisionesde
inversion. El caso Ford es el
ejemplo patente. Sin embargo,
criticos como Larry Summers
argumentan que su estilo

de gobemmar y sus politicas
econémicas desentonan

PORRODRIGO CARBAJAL
@RodrigoCarbajal

nmedio delaincerti-
dumbre quessignifica
la administracion del
presidente electo de
Estados Unidos, hay
un punto en la agenda del go-
bierno de Donald Trump que ha
quedado claro: la necesidad de
cambiar la dinamica comercial
entre México y Estados Unidos.

La intencion de cumplir las
promesas proteccionistas que
le dieron el triunfo electoral al
candidato republicano se ha
vuelto evidente.

El martes, Ford dio a conocer
sudecision de cancelar unainver-
sién de 1.6 mil millones de délares
para la construccion de una fa-
brica en México. Ese mismodia,
Trump envié un mensaje a través
de Twitter en el que amenazé a
General Motors con laimposicion
deunimpuesto arancelarioasus
productos hechos en México.

conlarealidad

Ambos eventos representaron
un triunfo para Trump frente a
su base politica. Sin embargo, los
criticos del discurso econémico
del presiente electo advierten
que sus politicas econémicas y
su estilo de gobernar derivaran,
en el mejor de las casos, en un
periodo de altaincertidumbrey,
en el peor de los casos, en una
debacle econémica.

En septiembre, Wilbur Ross,
designado por Trump como se-
cretario de Comercio, y Peter
Navarro, quien dirigira el nuevo
Consejo Nacional de Comercio
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de la Casa Blanca, publicaron un
reporte delineando los principales
rasgos del programa econémico
de la administracién de Trump.

Eldocumentoincluye medidas
quedesafian la ortodoxia de politi-
caeconémicaquehacaracterizado
alos gobiernos estadounidenses
de las ultimas tres décadas: una
apuesta por el libre comercioy el
conservadurismo fiscal.

Larry Summers, secretario del
Tesoro en la administracion de
Bill Clinton, calificé el reporte de
Ross y Peter como “algo que va
mas alla de la economia vudu”.

“Laldgicadetras de este plan,
los argumentos construidos, se
encuentran tan alejados de la
ortodoxiay de cualquier pensa-
miento econémico responsable
querepresentan el equivalente
econémico del creacionismo”
refiri6 Summers, quien fungio
como decano de la Universidad
de Harvard y quien hoy es una
de las voces mas influyentes en
materia de politica econémica.

El equipo detransicion de Trump
promete conjugar una politica
de expansion del gasto publico
con un recorte generalizado de
impuestos. La medida combina
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Mark Fields, presidente de Ford, dijo que la cancelacion de la inversion
de una planta en San Luis Potosi fue por razones de estrategia de negocio.

un programa de gasto anual en
infraestructurade 100 milmillones
de dolares durante los siguientes
10 afios con una reduccién del
impuesto corporativo de hasta
15 puntos porcentuales.

Pese a que el consenso de
analistas coincide en que esto
tendra un efecto positivo en la
actividad econémica en el corto
plazo, proyecciones como lade
la firma Moody’s estiman que el
déficit fiscal como proporciondel
producto interno bruto de Esta-
dos Unidos podria alcanzar una
tasa de dos digitos para el final
de la administracion de Trump.
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del creacionismo”

Ex secretario del Tesoro de Estados Unidos

Ademas, esta combinaciénde
politicas fiscales operaensentido
contrario al objetivo de Trump
de reducir el déficit comercial.
En ese sentido, los esfuerzos del
equipo de transicion del presi-
dente electo para negociar la
permanencia de empresas de
manufactura en Estados Unidos
serian neutralizados.

Analistas consideran que
los beneficios de retencién de
empleos de casos como los de
Carrier y Ford se convertiran en
un desperdicio de capital politico
ya que quedarian borrados por
una dinamica macroeconémica
de mayor magnitud.

Mohamed El-Erian, asesor eco-
némico en jefe de Allianz, argu-
menta que el efecto de un mayor
gasto puiblico y laexpectativade
unareducciénde impuestos esta

incidiendo en un alza en la tasa
deinterés de los bonos del Tesoro
de largo plazo que “es digno de
un caso de libro de texto”.
Esteaumentoenlatasadein-
terés vuelve mas atractivalarepa-
triacion de capitales haciaactivos
estadounidenses, lo que,eniltima
instanciaderivaenunfortalecimien-
todel délar. En consecuencia, las
exportaciones estadounidenses
se vuelven menos competitivasy
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lasimportaciones mas baratas, lo
que expande la brecha del déficit
comercial del pais.

La contradiccion de objetivos
de politica econémica abona a
la incertidumbre de la agenda
econémica de Trump.Lasemana
pasada, el diario The Wall Street
Journal publicé que, de acuerdo
afuentes cercanas al equipo de
transicion, la diferencia entre los
miembros del gabinete respec-
to a aspectos clave del nuevo
gobierno estaban saliendo ala
superficie.

Ray Dalio, presidente del fondo
de inversion Bridgewater, escri-
bié un articulo en el que asegura
que lamentalidad “pro negocios”
del equipo de Trump generara
un impulso psicolégico para la
economia estadounidense.
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No obstante, pese aque el ga-
binete de Trump retine lamayor
experienciaenelsector privadoen
la historia de cualquier gobierno
anterior (y lamenor experiencia
en el sector publico), la incerti-
dumbrey la contradiccién no han
consolidado un derrotero claro
para la agenda de la nueva ad-
ministracion.

Donald Trump designé a Ro-
bert Lighthizer, un critico tradi-
cional del libre comercio, como
el representante comercial de
Estados Unidos. Esto contrasta
con la postura “pro negocios” que
encarna gran parte del gabinete
del presidente electo.

Por ello, Larry Summers, ase-
guré alaagencia Bloomberg que
“ésta es lamayor transicionideo-
l6gica, y en términos de politica
publica sustantiva, que hemos
visto en Estados Unidos en los
ultimos tres cuartos de siglo”.
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