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Fitch no preve
recuperacion
enel EBITDA
te AMovil

® Agencia destaca gue la firma
enfrenta retos como presiones
regulatorias ¥ competitivas en

diversos mercados

CARLA MARTINEZ

—=carteraeluniversal.oonlnie

Fitch Ratings dio a conocer que no
espera ninguna recuperacion sig-
nificativa en la generacion de tlujo
operative o EBITDA de América
Mowil entre 2007 v 2018 a causa de
la competencia en precios que la
empresa enfrenta en México.

“El prondstico del margen EBIT-
D& de America Movil en Mexico
tende a disminuir a 308 en 2017
desde 440% en 2015, Fitch no espera
cambios regulatorios favorables
para Ameérica Mdvil dada su posi-
cicn dominante en el mercado”, se-
fialdy la calificadora.

Recordd que desde la reforma en
telecomunicaciones en 2014, Ané-
rica Mavil ha enfrentadouna inten-
sa compeltencia basada en precios,
liderada por una rapida erosidn de
16% del ingreso porusuario al tercer
trimestre de 2016.

“Esto resulta enuna caida de 22%
en el EBITDA de América Movil en
Méxicodurante los primeros nueve
meses de 2006 comparado con
2015, cuando su margen de EBTT-
DA cayt 33% desde 41% en el mis-
mao periodo”, preciso Fitch.
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Adiadid que la volatilidad del pe-
so frente al ddlar es negativa, “Mas
de 70% de su dewda total esta de-
nominada en dalares y en euros es
de mas de 70% de la generacion de
EBITDA en monedas locales,
creando un desajuste en ausencia
de cobertura considerable”.

Aungue un peso debil puede di-
Iuir, hasta clerto punto, el impacto
de la reduccidn de la deuda de la
firma en su indice de apalanca-
miento, agreso.

Fitch prevé que el progresode de-
sapalancamiento de América Md-
vil serd lento entre 2017 v 2018,

“La recuperacion del EBITDA de
la compariia en Mexico debe alcan-
zar por 1o menos 100 mil millones
de pesos, manteniendo menos de
20 mil millones de pesos en distri-
buciones de accionistas en una ba-
se consistente para generar FCF
(flujo de efectivo) significative v
mejorar el apalancamiento”, dijo.

Los principales riesgos que la
empresa enlienta son las presiones
regulatorias y competitivas en los
principales mercados donde opera,
los agresivos retormos de inversidn
para sus accionistas y las inversio-
nes o adguisicionss que llevaria a
cabo para mantener la generacion
de flujo de efectivo.

Fitch pronostica que las inversio-
nes de América Movil para el pe-
riodo entre 2007 y 2018 se manten-
dran modestamente mas bajas que
el nivel de 152 mil millones regis-
trados en 2015, lo que va a liberar
Mujosde efectivoque usard para pa-
gar la deuda. @
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