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Las opinianes expresadas por los
columnistas son independientes v no reflejan
necesariamants el punto de vists de 24 HORAS.
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La inflacion este ano pudiera ser superior a 2016

erminé 2016 con una inflacién en

Meéxico de 3.36% general, perola

inflacién al productor concluyé en

7.73% excluyendo petréleo, lo que
refleja el riesgo potencial de un aumento enla
inflacién durante 2017, enlaque, porunlado,
la depreciacidn del peso en 2016 ascendid a
20.5%yen 2017 seregistra3.0%adicional. Por
otro lado, el riesgo de un aumento en el costo
dela gasolina lleva un incremento natural en
el precio de flete o traslado de productos que
abarcana casitodoslos sectores.

Algunas instituciones ya consideran un es-
timado de inflacidn 2017 en un rango desde
4.70vhasta5.20%. Lainflacién anual en mer-
cancias v servicios se presiond en diciembre,

El precio en la gasolina en la que coincido
conla calificadora HR Ratings estara determi-
nadoen 2017 por:

a) La tarifa impositiva que establece la pro-

pia SHCP.

b) Los costos de operacidn relacionados a
la distribucidn de la gasolina y otros temas
operativosde las gasolineras.

¢) Precios internacionales del petrolifero
(tomando como referencia la gasolina re-
formulada, el riesgo de alza en el mediano
plazo essignificativo).

d) El movimiento del tipo de cambio peso-

délaren el que existe un problema estructu-
ral generado por el alto endeudamiento del
gobierno, subajacapacidad de reducirmasy
mejorel gasto ptiblico (necesario), asf como
el uso mas eficiente del mismo que brinde
mayor transparencia v confianza. Ademas,
el factor Trump que, sin duda, ha frenado el
tema de inversidn y consumo privado que se
suma al presupuesto austerodel gobierno.

La divisa nacional podria estar registrando
niveles histdricamente mas débiles respecto
al délar que al considerarse pesos por ddlar
decimos maximos histéricos, pero significa
mads pesos por cada délar. Al tema estructural
va comentado, vemos que la llegada el 20 de

enero de Donald Trump v sus primeros 100
dias en donde querra definir acciones impor-
tantes como la revisidn del TLC para América
delNorte, asi comoel riesgo de algtinimpues-
to especial en remesas que pudiera afectar
el envio a México y el tema migratorio que
podria considerarse relevante.

Sin duda, alzasen las tasasp por parte de la
Fed podrian mantenerun ritmo de alzaenlas
tasas locales v el peso mexicano por una pro-
bable fortaleza del billete verde enlo general.

Ademads, existe una presion de evitarnuevas
inversiones para producir en México, como
lo manifiesta el sector automotriz, en donde
claramente el riesgo de un aumento en la tasa
impositiva puede hacerviable ono produciren
Meéxico y exportar a Estados Unidos. Por ello,
tasas de impuestos de 20% o mas podrian ser
negativaspara nuestro paisy, ensicaso, seguir
frenando proyectos ya definidos como fue el
casodeFord o, bien, evitarnuevas oportunida-
des de inversién. Pero también se puede abrir
hacia el sector de alimentos y bebidas procesa-
das, productos agropecuarios, de tecnologia y
material eléctrico, energético, minerfa (plata).

Teinvitamos amantenernos en comuni-
cacion en Twitter en @ 1ahuerta.



