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Los cambios econdmicos, politicos y sociales que
vivié elmundo durante el 2016 dificultaron el es-
cenario paralos mercados en el 2017, por lo que se
prevé que el entorno que enfrenten los fondos de
inversion en México se vea complicado.

En entrevista para El Economista, José Angel
Montafio, analista sénior de Moody’s México,
explico que la perspectiva es que 1a industria de
fondos en el pais se mantendra bien posiciona-
day para minimizar los efectos de la volatilidad,
optardn por una estrategia mas conservadora.

“Histéricamente, una de las principales ca-
racteristicas de los inversionistas mexicanos es

su aversion al riesgo, todavia hay muy pocos que
invierten en renta variable y que tienen exposi-
cion en fondos de largo plazo, por lo tanto, esto
se traducird en una estrategia mas conservadora
de forma general”, destaca.

“Los fondos de inversion van a reducir la ex-
posicién de sus portafolios en la medida de lo
posible, van a concentrarse en activos menos
riesgosos, en este caso serian bonos del gobierno
mexicano o incrementar la posicién en instru-
mentos muy liquidos de alta calidad crediticia”,
menciond.

En opini6n del especialista, el principal factor
que estard moviendo el pulso de los mercados
y las inversiones serdn los anuncios de movi-
mientos de tasas que haga la Reserva Federal de
Estados Unidos, los cuales se prevé serdn tres
durante el afio.

“Sila Fed sube las tasas el mercado estaria
esperando que las tasas en México reaccionen
de la misma manera, y esto en el corto plazo
tiene un impacto en la valuacion de los fondos,
pero también tienes activos que te generaran
un mayor rendimiento”, alerta.
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LOS RIESGOS DE TRUMP

Montano indica que el potencial de los fon-
dos de inversién en México es enorme, por lo
que en un escenario de incertidumbre ante la
llegada del nuevo presidente estadounidense,
Donald Trump, los portafolios limitardn su ex-
posicion al riesgo.

“Periodos de volatilidad los vamos a seguir
teniendo para el 2017 y a esto hay que adicio-
narle las politicas que se tomen por parte del
gobierno de Estados Unidos, una vez Donald
Trump tome el poder, obviamente esto traerd
presiones adicionales a los mercados y mayor
complejidad para los manejadores de fondos”,
explicd el especialista.

“El potencial de crecimiento (de los fondos)
es enorme, no estamos esperando una debacle o
crisis, simplemente un entorno complicado don-
de los administradores de los fondos van a tener
que actuar en consecuencia, siendo mas selecti-
vos en el tipo de inversiones que realicen”.

Un documento difundido por Moody’s infor -
ma que, entre los gestores de activos, se espera
que el rendimiento del fondo de bonos a largo
plazo se vea afectado en el corto plazo. En los
fondos de renta fija, los inversionistas buscaran
proteccion en los productos de corta duracion,
que se consideran un “refugio seguro”.

Agrega que estos vehiculos de inversion es-
tdn altamente concentrados en instrumentos
del gobierno mexicano y cesiones temporales
(repos), ademads de que la fuerza de crédito de
estas carteras seguird siendo fuerte.

Finalmente, advierten que México segui-
ra creciendo, pero a un ritmo mds lento que en
afios anteriores, gracias a la volatilidad del mer -
cado y aundesarrollo econémico relativamente
débil.



