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SILLER rompid niveles maximos histéri-
cos, que al momento de escribir
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venta. La depreciacién de 1a mo-
neda nacional ha sido sostenida y
ocurrid ayer a la par del debilita-
miento de los precios del petréleo,
pero ha tenido como factor princi-
pal el nerviosismo relacionado a la
préxima administracion de Donald
Trump.

Cabe destacar que la semana
anterior los mensajes de Trump
criticando a empresas del sec-
tor automotriz y especificamente
el anuncio de Ford de ya no cons-
truir la planta de San Luis Poto-
si causaron el inicio de las rapidas
depreciaciones. Hay que recordar
que el tipo de cambio depende de
fundamentales econémicos, pero

también de las posiciones especu-
lativas. Cuando Ford anuncié que
retiraba la intencién de la plan-
ta de mil 600 millones de délares,
la expectativa de los fundamenta-
les econémicos se deteriord ya que
el monto previsto para la planta
de Ford recortabaen 5 por ciento
laentrada de inversién extranje-
ra directa de México para este afio
y ademads abria la posibilidad a que
otras empresas hicieran lo mismo
provocando un menor flujo de en-
trada de délares al pais.

Sinembargo, el anuncio de Ford
fue lo que dispard la depreciacién ini-
cial, los siguientes maximos histéri-
cos ya fueron como consecuencia del
cambio en las posiciones de inver-
sidn, que desde mayo del afio pasado
apuntan a mayores depreciaciones
del peso.

Otro de los factores que pueden

provocar futuras depreciaciones,
por fundamentales econémicos,
eslainflacién de México, la cual
se ubico en diciembre en términos
interanuales en 3.36 por ciento en
lo que respecta al consumidor y en
10.4 por ciento la inflacién al pro-
ductor. La inflacién al productor
fue la mayor en registro y la dife-
rencia entre la inflacién al produc-
tor y al consumidor puede apuntar
en parte a que los productores han
recortado mérgenes parano tras-
ladar totalmente hacia el consumi-
dor las presiones inflacionarias. Sin
embargo, tarde o temprano trasla-
dardn la depreciacién del peso y el
incremento en el precio de la ga-
solina, entre otros precios que han
acelerado su tasa de crecimiento.
Finalmente estd la calificacién
crediticia de México que algunas
de las calificadoras han puesto en

perspectiva negativa, implicando
una tendencia hacia recorte. Como
consecuencia del mayor riesgo y
del alza en la tasa de referencia de
Banxico, las tasas de los valores
gubernamentales han subido con-
siderablemente, lo cual puede es-
tar provocando una mayor entrada
de inversién extranjera de cartera,
que puede revertirse y salir si per-
cibe un mayor riesgo en México,
provocando mas alzas en el tipo de
cambio.

Asi, por fundamentales econdmi-
cos el tipo de cambio puede seguir
subiendo. Por especulacién se es-
pera que continte la volatilidad y
la presion hacia arriba sobre el tipo
de cambio al menos hasta que se
disipe un poco la incertidumbre en
torno a las politicas que Trump im-
plementard en su administracién y
que podrian afectar ala economia
mexicana.
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