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Trump, dolar y PIB bajo
pegaran a las empresas
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Las empresas mexicanas en-
frentaran este afno riesgos que
afectaran su desempeno ope-
rativo yfinanciero derivadode
un elevado tipo de cambio, del
aumentodelainflaciénydelas
tasas de interés, del retraso de
la inversion extranjera directa
y de un bajo crecimiento eco-
nomico doméstico.

Deacuerdo conun analisis de
la calificadora Moody’s, lamag-
nitud delosriesgos paralasem-
presas mexicanas depende del
éxito que tengan las propuestas
de Donald Trump en cuanto a
las politicas comerciales, como
la renegociacion del TLCAN y
laimposicion de aranceles ala
importacioén.

“Cualquier cambio en el TL-
CAN perjudicariaalos exporta-
dores mexicanos, mientras que
el flujo de lasremesas a México
de los inmigrantes podria dis-
minuir bajo la nueva adminis-
tracién estadounidense”.

Asimismo, Moody’s prevé
queel bajo crecimiento del PIB
afectardalos sectores cuyosin-
gresos se correlacionan con la
actividad economica de México
como lastelecomunicacionesy
la construccion.

“Empresas que obtienen in-
gresos tanto dentro como fue-
ra de México, como Coca Cola
FEMSA, América Movil y Grupo
Bimbo, pueden proteger sus mé-
tricas de crédito mas facilmente
que las empresas que depen-
den principalmente de clientes
mexicanos, como Televisaylos
constructores”, dijo.

En tanto, un mayor tipo de
cambio eleva los precios de las
importacionesy los costos ope-
rativosy de capital de las firmas
de segmentos como el petréleo
yel gasy de algunos que consu-
men materias primas y equipos
importados.

“En tales casos, esperamos
que unvolatil tipode cambio au-
mente los gastos y costos, ago-
tando sus mdrgenes operativos
y flujo de caja libre”, sefialé.

Paraalgunas compaiias gran-
desydiversificadas de bienesde
consumo, como Bimboy Sigma,
su gran porcion de ingresos en
ddlaresoen eurosreduce losim-
pactos potenciales de la depre-
ciacién del peso sobre sudeuda
y sus costos en délares.

Moody’s expone que un peso
masdébil beneficiaa empresas
mineras, quimicas y de hospe-
dajeyes moderadamente nega-
tivo parael sector construccion.

FOCOS

Freno.

El consumo sufrira
con mas inflacion
y un bajo PIB

y el desempleo
creceria si hay
despidos para
compensar los
mayores costos.

Efecto.

No se espera

un impacto
significativo para
las empresas

de consumo o
minoristas ante
una caida de las
remesas.

Atractivo.

Las firmas del
sector hotelero
seran las que mas
se beneficiaran de
la depreciacion del
peso, sobre todo
en los destinos
costeros.




