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“HABRA AJUSTE DE PRECIOS, NO FENOMENO INFLACIONARIO”, DICE

Carstens descarta alza de
tasa por “precipitaciones”

Meade: la depreciacion del peso dificulta la llegada de inversiones, pero este panorama
se revertira en el mediano plazo; confia en que el crecimiento de 2016 haya sido de 2.2%

Silvia Rodriguez, Alejandro Ramirez
y Miriam Ramirez/México

ese a quelainflacion
superara este afo 4
por ciento y estara
por arriba del rango
establecido por el
Banco de México (Banxico), de
3 por ciento mds/menos 1 por
ciento, el instituto central no
tomara medidas precipitadas,
como aumentar nuevamente la
tasa de interés referencial, que
eleve los costos en la economia.

Durante su participacién
en el seminario Perspectivas
Econdémicas 2017. Retos y Opor-
tunidades, organizado por el
Instituto Tecnoldégico Auténomo
de México (ITAM), el gobernador
del Banxico, Agustin Carstens,
dijo que eventos como el alza
de los precios en las gasolinasy
el aumento del salario minimo,
aunado a la depreciacién del
peso, deberdn generar ajustes
en precios relativos, pero no
un fenémeno inflacionario, al
no ser un proceso sostenidoy
generalizado.

Senal6 que tales eventos lleva-
ran a una desviacion temporal
de labanda objetivo de inflacién,
con un nivel mayor a 4 por cien-
to durante gran parte de 2017,
pero estima que converja a 4
por ciento al cierre del aflo y en
2018 a 3 por ciento, por lo que
las expectativas de medianoy
largo plazo estdn bien ancladas.

Carstens indic6 que el Banxico
no tomara decisiones precipitadas,
pero si se mantendra vigilante
a los movimientos en precios
relativos, pues ya se han tomado
medidas agresivas de politica
monetaria, como un aumento
de 250 puntos base enla tasa de

NIVEL DE PRECIOS EN
2018 POR LAS EXPECA-

TIVAS DEL PAIS “BIEN
ANCLADAS”: BANXICO

interés referencial en 2016.
Conrespecto ala depreciaciéon
del tipo de cambio, sefialé que
ésta ha sido mitigada por ausencia
de presiones inflacionarias por
ellado dela demanda agregada
y considera que hareflejado una
sobrerreaccién por la incerti-
dumbre que persiste, pero que
ayudara a mitigar choques del
exterior; no obstante, agrego, la
misién del banco central es que

Participacion del gobernador de banco central en el seminario del ITAM.

la depreciacién se dé de la forma
mas ordenada posible.

Se generara inversion
Ante la gran incertidumbre que
se ha generado por las politicas
que puede implementar la nueva
administracién en Estados Unidos
y que se ha visto reflejada en la
depreciacion del peso, el secretario
de Hacienda y Crédito Publico,
José Antonio Meade Kuribrena,
confi6 en que México tendra la
capacidad de generar inversiones
y considerd que el reto mas grande
y evidente es la redefinicién de
la relacién que México habrd de
tener con ese pais.

Dijo que México ha enfrentado
complicaciones y retos, y “en
medio de este que le vino de
frente” va a cerrar 2016 con un
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crecimiento de 2.2 por ciento,
aproximadamente, que si bien “no
es el que queremos, no es el que
nos gustaria, pero en el contexto
que estamos enfrentando, es un
crecimiento que compara bien
conlaregiényconla OCDE, pero
sobre todo se compara bien con
el contexto”, profundizé.

Durante su participacién en
el seminario del ITAM, senald
que el comportamiento que
vaya teniendo el tipo de cambio
dependerd de como se vayan
despejando las incégnitas re-
lacionadas con EU.

“El tipo de cambio reflejala pers-
pectiva que el mundo ve del pais
yhoy el tipo de cambio refleja un
escenario muy pesimistarespecto
a la capacidad que tendremos
para atraer inversiones, yo tengo

la conviccién yla esperanza de
que seremos capaces pronto de
volver a generar conviccién de
que México tendra capacidad de
generar inversiones”, dijo.

Indicé que ante el complicado
escenario que presenta el pafs,
elllamado es a estar “apasiona-
damente entregados por México,
en unidad, con claridad de pro-
posito, tranquilos, conscientesy
orgullosos de nuestro presente
y con una confianza profunda
en nuestro futuro”.

Meade explicé que los instru-
mentos que México tiene para
hacer frente al contexto actual
son la politica fiscal, la monetaria
ylas reformas estructurales, que
son las que han dado fortaleza al
pais en el pasado reciente y habra
de déarsela enlo que se tiene por
delante. Con respecto a estoultimo,
destacd la de telecomunicaciones
y la energética, que sin duda
generaran inversiones.

Pierden peso y doélar

El precio del délar libre ante
el peso se cotizd en niveles de
22.10 por unidad, 5 centavos por
debajo del cierre del miércoles;
en su tipo para operaciones al
mayoreo, el délar se cotizé en
21.70 pesos, una disminucién de
20 centavos para el billete verde
frente al nivel anterior.

La moderada apreciacién que
tuvo el peso no ha borrado las
pérdidas que se han registrado
desde que inicié este afio; en menos
de dos semanas, el peso acumula
una depreciacién de 1.20 pesos,
equivalente a 5.74 por ciento.

El ddlar se debilito frente a sus
principales cruces de divisas de
economias emergentes, debido
a la conferencia de prensa del
presidente electo de EU, Trump.
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El délar pierde frente a las principales monedas del mundo.

Aunque en el muy corto plazo se
pueden observar ajustes moderados
alas pérdidas del peso, la divisa
seguird vulnerable a ataques por
parte de Trump y noticias que
indiquen una disminucién de la
inversion extranjera en México.

El precio del délar disminuyo
frente a sus principales cruces;
comparando las cotizaciones
de los dias 11 y 12 de enero, se
observaron movimientos muy
ligeros, menores a un centavo,
practicamente sin variaciones,
frente al euro de 0.0034; ddlar
(Canadé) de 0.0026, y real (Brasil)
de 0.0024; las mayores pérdidas
fueron con el yen (Jap6n) de 0.75
yelrublo (Rusia) de 0.37 centavos.
El délar solo mejord su cotizacion,
casiimperceptible, frente alalibra
(Gran Bretana) en 0.0047 centavos.

La menor fortaleza del délar
estadunidense estuvo ligada a
que en los mercados se preveia
que Trump anunciard parte de
su plan de trabajo y econémico,
ademads de su proyecto de gasto
publico; sin embargo, esto no
ocurrio, razén por la cual los
mercados se mostraron cautelosos.

Buena parte de las ganancias
que se generaron en los mercados
durante los tltimos dos meses de
2016 estuvieron vinculadosalas
expectativas de unincremento en
el gasto de gobierno en EU, por una
politica expansiva —mas gasto
puiblico ymenores impuestos— por
lo que existe una expectativa de
correccion ala baja para el délar.

Délar, el reto: Moody’s

La operacién de los corporativos
mexicanos podré verse afectada por
unmenor crecimiento econémico,
el alza del dolar frente al peso, la
inflacién, el incremento de tasas
de interés, asi como la posible
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Las firmas de consumo que
generan parte importante de
sus ingresos fuera de México,
como Bimbo y Sigma, estaran
mejor posicionadas para enfren-
tar la disminucién del consumo
local y la volatilidad del tipo de
cambio, aseguré Moody’s.

La calificadora menciono
que se observa un riesgo para
los desarrolladores de vivienda
como Consorcio ARA, Corpo-
vael y Servicios Corporativos
Javer, pues el mercado inmo-
biliario ante mayores tasas de
interés sera mas costoso.

modificacién del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte,
advirtio la calificadora Moody’s
Investors Service.

La magnitud de los riesgos de-
penderd de manera importante
de las medidas comerciales que
el presidente electo de EU busque
adoptar —como lo dijo en campa-
fia—, por ejemplo, imponer mayores
aranceles, refiere el reporte.

“Cualquier cambio al TLC afectara
a los exportadores mexicanosy
lasremesas hacia México podran
bajar durante lanueva administra-
cién”, mencioné Nymia Almeida,
vicepresidente de Moody's.

El documento detalla que el
impacto que ha tenido el peso
frente al d6lar ha incrementado
el precio delasimportaciones de
las materias primasy equipos, por
lo que también los costos opera-
tivosy de inversién de capital de
las empresas han aumentado. M





