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| viernes, cuando

Donald Trump tome

posesion como el 45

presidente de Esta-

dos Unidos, no sé6lo
se inaugurara un nueva periodo
en la relacion bilateral con Méxi-
co, sino que la economia mexica-
na entrara en terreno desconoci-
do.

Adiferencia de otros periodos
histéricos en los que la economia
mexicana transité de un “mo-
mento” a otro por el agotamien-
to de un modelo de desarrollo
econdémico, esta vez el cambio
esta forzado por una coyuntura
externa.

La apertura comercial, en la
que esta cimentado el esquema
de crecimiento basado en las
exportaciones, esta en riesgo de
una transformacién dramatica.
La politica comercial de Donald
Trump emerge como una amena-
zadirecta alos casi300 mil millo-
nes de délares que México recibe
por la venta de bienes y servicios
en Estados Unidos, destino de al-
rededor del 80 por ciento de las
exportaciones mexicanas.

En campaiia, el discurso de
Trump en materia comercial se
caracterizo por el radicalismo:
la imposicion de un arancel de
35 por ciento a los productos de
exportacion de México y la can-
celacion del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte
(TLCAN). En palabras del candi-
dato republicano, éste hasido “el
peor tratado jamas firmado enla
historia”.

Ademas, el equipo de transi-
cion de Trump ha demostrado
que la agenda comercial trascen-
dera la retérica para convertirse
en politicas publicas concretas.

Donald Trump llega ala Casa
Blanca en un momento de
fragilidad parala economia
mexicana. La depreciacion

del peso frente al dolar
es apenas el primer
signode un periodode
incertidumbre. Este
viernes inicia un nuevo
episodio enlavida
economica de México

Al momento, ya se han delineado
dos medidas especificas. Ambas
con implicaciones relevantes y
directas para México.

La primera, la de pedir la sali-
da de Estados Unidos del Acuer-
do de Asociacién Transpacifico
(TPP, por sus siglas en inglés),
que pretendia crear una zona de
libre comercio de 12 paises (entre
los que se incluye México) que
retinen mas del 40 por ciento del
producto interno bruto global.

Lasegunda, ladeimplementar
un impuesto de ajuste fronterizo
(BAT, por sus siglas en inglés) a
una amplia gama de productos
de exportacion de México, par-
ticularmente a componentes de
manufactura.

El consenso de analistas su-
giere que esta medida podria
resultar mas perjudicial para la
economia mexicana que una
cancelacion expedita del TLCAN.

Esto inhabilitaria a las empre-
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5%

impuesto
que propuso Trump
a las importaciones

sas estadounidenses de deducir
fiscalmente sus importaciones
provenientes de México.

Rebecca Kysar, profesora de
la Escuela de Leyes de Brooklyn,
argumenta que, dado que la me-
dida no representa un arancel,
el presidente de Estados Unidos
cuenta con la facultad de imple-
mentar esta politica sin el consen-
timiento del congreso.

Aun si estas propuestas no se
materializan, ya representan un
punto de partida en la negocia-
cién con México.
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GRO?

Peso: termometro
proteccionista

os activos mexicanos
han demostrado ser
altamente reactivos
al discurso de Donald
Trump. Desde el 9 de noviembre,
el peso ha perdido el 17.57 por
ciento de su valor frente al délar.

A pesar de que la tendencia
de depreciacion obedece a la
conjugacion de factores inter-
nos y externos, el consenso de
economistas coincide en que los
altos niveles de liquidez del peso
lo vuelven susceptible a perio-
dos de volatilidad y de aversion
al riesgo en los mercados finan-
cieros.

En efecto, el peso, entendido
como un termémetro global de
riesgo, fungié como una medi-
cion de la probabilidad del triun-
fo de Trump durante el proceso
electoral de Estados Unidos.

Ahora, la divisa mexicana es
referida como un indicador de
cudles seran los limites de las pro-
mesas proteccionistas de Donald
Trump. Este representa el tinico
componente de un cambio de
discurso de politica econémica
que no ha sido bien recibido por
los inversionistas.

El Fondo Monetario Interna-
cional, la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Eco-
némicos y el Banco Mundial expli-
canen reportes de perspec-
tivas econémicas mas recientes
que las politicas pro crecimiento
de Trump implican un punto de
inflexion para la economia global.
Se argumenta que los planes de
recortes de impuestos corpora-
tivos y laimplementacion de un
programa publico de infraestruc-
tura de hasta 100 mil millones de
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17.57%

perdié
su valor el peso
frente al délar

délares al afo podrian acabar con
la condicién de estancamiento
que ha caracterizado a las eco-
nomias avanzadas en el periodo
posterior ala crisis.

Elbanco inglés HSBC conside-
ra que este cuerpo de politicas
pro crecimiento incluso podria
ser benéfico para México en el
mediano plazo.

Sin embargo, este efecto psi-
colégico, patente en los precios
maximos histéricos del mercado
bursatil de Estados Unidos, po-
dria desvanecerse rapidamente.
Larry Summers, ex secretario
del Tesoro en la administracion
de Bill Clinton, considera que
los inversionistas estan siendo
demasiado complacientes con
Trump. Ensu opinion, elmercado
ha perdido de vista el riesgo que
significaria un nuevo enfoque
proteccionista.

En ese sentido, el discurso de
inauguracién de Donald Trump
ofrecera una sefial mas clarares-
pecto del rumbo que tomara el
gobierno en materia comercial.
Ciertamente, el tipo de cambio
transmitira lo que sea que el pre-
sidente tenga que decir.
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Juan Pardinas, director del IMCO, compard la realidad econémica actual

de México con la del 2014.

Timing

(im) perfecto

uan Pardinas, director

general del Institu-

to Mexicano para la

Competitividad, con-
trasta, en una articulo para la
revista Nexos, la realidad de
la economia mexicana actual
con lade 2014.

Entonces, el precio del pe-
tréleo rebasaba los 100 déla-
res, el tipo de cambio se ubi-
caba en un nivel de alrededor
de 13 pesos por délar y, en el
marco del Mexican Moment
derivado del proceso refor-
matorio, la deuda mexicana
recibia el grado de inversion
A3 de parte de Moody’s.

En tres afios la situacion
cambié drasticamente. El de-
terioro de los fundamentos
fiscales, la inflaciéon incipien-
te, la ampliacion del déficit
de cuenta corriente, la persis-
tencia del bajo crecimiento y
la continua depreciacion del
peso frente al délar son los
ejes de la narrativa macroeco-
némica actual. Donald Trump
llegé en un mal momento.

A inicios del afio pasado,
el pronéstico promedio de
crecimiento de la economia
mexicana para 2017 de la en-
cuesta de expectativas que
Citibanamex realiza a los es-
pecialistas del sector privado
era de 3.18 por ciento. Actual-
mente, la cifra es de 1.6 por
ciento. Trump dio un giro de
180 grados a la perspectiva
econdémica del pais.

6%

expectativa
actual del PIB para
México en 2017

Por otra parte, los artifices
de la negociacion original del
TLCAN, Jaime Serra Puche,
Luis de la Calle y Jaime Zablu-
dovsky advirtieron reciente-
mente que salvar el acuerdo
comercial no debe ser un fin
en si mismo.

Una prolongacién inne-
cesaria de las negociaciones
podria resultar en un largo
periodo de incertidumbre
con efectos negativos para
la inversiéon. Ademas, se ar-
gumenta que es preferible
salir del TLCAN y operar bajo
las reglas de la Organizacion
Mundial del Comercio (con
aranceles de hasta 8 por cien-
to) a realizar concesiones de
desventaja en el marco del
TLCAN.

En un momento en el que
la inversion publica se en-
cuentra en su peor nivel des-
de la década de los treinta,
un periodo de incertidumbre
comercial tendria implicacio-
nes de gravedad para el creci-
miento econémico.
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. Especialistas:

optimismo
moderado

Analistas econémicos advierten
que el pesimismo imperara en
los mercados financieros y en
particular afectara altipode

cambio

POR LOURDES GONZALEZ
@lulugonzab

esealaincertidumbre
que genera la era Do-
nald Trump, diversos
analistas perciben a
la economia mexicana en una
posicion mejor de lo esperado.

Al respecto, Flavia Rodri-
guez, directora general de
ARegional, explico que el presi-
dente electo de Estados Unidos
necesita de los tratados comer-
ciales porque lainflacioninter-
na empezara a subir.

Estimo6 que es probable que
el peso mexicano pierda terre-
no frente al délar por la incer-
tidumbre, pero descarté que el
tipo de cambio alcance un nivel
de 25 pesos por ddlar.

Adelanté que es previsible
que se ubique en 22 pesos por
ddlar o tal vez en 22.50 pesos
por doélar. Pero, asegura, luego
que se vea que la era de Trump
no es el fin del mundo se volve-
ra a estabilizar en el nivel actual
entre 20 y 21 pesos por délar.

“No creo que baje a 18 pesos
por délar, pero tampoco en 25
como se espera”, manifesto.

Agrego que la linea de crédi-
to del FMI por 88 mil millones
de ddlares sirve para calmar los
mercados y dar certeza, de que
México no estd en una posicion
desesperada.

“Esa linea es mas bien para
dar respaldo bastante fuerte a
la moneda. Por mas que Trump
quiera, los lazos que hay entre
los estados de la frontera sur
de Estados Unidos y la frontera
norte mexicana son muy estre-
chos”, declaré.

Rodriguez expresé6 que

. Por mas

que Trump
quiera, loslazos
que hay entrelos
estados delafron-
tera sur de Estados
Unidos y 1a fronte-
ranorte mexicana
son muy estre-
chos”

Flavia Rodriguez
Directora general
de ARegional

México es competitivo con la
mano de obra, que es capacita-
da, y barata.

“Si nos vamos a la Organi-
zaciéon Mundial de Comercio
(OMOQ), se tiene establecido una
tarifa de tres por ciento (EU),
que no es tan alto respecto al
costo de moverse (las plantas),
con eso vamos de ganancia”,
expuso.

En ese sentido destacé que
las compaiiias no estan dejan-
do de invertir en el pais, y s6lo
le estan dando por su lado a
Trump de que logré su objetivo.

“Estan diciendo, bueno esta
bien, vamos a traer la inver-
sidn, pero la mayoria lo estan

manteniendo porque tienen los
planes de produccién”, declaré.

Por eso dijo que la era Trump
no traera el efecto tan catastré-
fico ni terrible como se espera-
ria.

“Hay que esperar que sea
mas bla, bla, bla que lo que real-
mente va a poder hacer este se-
fior (Trump), porque los merca-
dos no se manejan como él cree
que se manejan”, manifesto.

Preferible pagar por ver

A su vez, el director de analisis
de Vector Casa de Bolsa, Rodol-
fo Navarrete manifesté que es
mejor mantenerse al margen
de invertir en los mercados fi-
nancieros.

“No hay nada de informacion
Yy no sabemos qué va a pasar.
(La perspectiva) Si es pesimis-
ta, pero no sabemos qué va a
pasar”, refirio.

La recomendacion es man-
tenerse al margen de invertir,
“Es preferible pagar por ver”,
aseguro.

Luis Garcia Pefa, ex presi-
dente del Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF)
Monterrey declaré que los tres
grandes temas como la renego-
ciacion del TLCAN, el muroy la
migracion ya estan muy ataca-
dos y discutidos.

Agreg6 que esperaria una
expresion de menos confronta-
cién, no sélo con México, sino
con todos los demas una vez
que se sujete a los protocolos
del cargo como presidente de
Estados Unidos.

“Los mercados seguiran
sensibles, efectivamente a
cualquier comentario que
atente contra lalibertad de las
empresas de poderse estable-
cer en un lugar y en otro”, re-
firié.

Anadioé que el tipo de cam-
bio sera la valvula de escape,
y en el mediano plazo, la for-
taleza del délar quita compe-
titividad a los argumentos de
Trump de regresar los empleos
asu pais y ser mas eficientes en
manufactura.

“En el mediano plazo, la pa-
ridad encontrara un nivel mas
realista, que se tiene hoy, des-
de luego eso no quiere decir no
siga siendo una valvula de es-
cape a la sensibilidad”, indico.

El tipo de cambio se ha vuel-
to una herramienta de espe-
culacioén, que da doblemente




‘ No hay
nadade
informaciéony
no sabemos qué
vaapasar.(La
perspectiva) Sies
pesimista, pero
no sabemos qué
vaapasar”

Rodolfo Navarrete
Director de analisis
de Vector Casa de Bolsa

' Los
mercados
seguiran
sensibles,
efectivamente
acualquier
comentario que
atente contra
lalibertad de
las empresas
depoderse
establecer en un
lugar y en otro”
Luis Garcia Peiia

Ex presidente IMEF
Monterrey

efecto a la debilidad que ha
tenido.

“La paridad seguira sien-
do débil y vulnerable a todas
estas expresiones, pero es-
peramos que una vez defina
la posicion del gobierno, el
gobierno mexicano respon-
da también con una agenda

Inminente

conflicto asi

El escritor y experto en China,
Simon Levy, sefiala que lanueva
facetade ese pais en el panorama
internacional podria ser causante
de un hipotético conflicto bélico

PORCARLOSSALAZAR
@salazarcarlosal

a creciente tension
en el sudeste asia-
tico, el crecimiento
de China en mate-
ria de geopolitica,
sumado a las acciones del pre-
sidente electo de los Estados
Unidos, Donald Trump, son
detonadores de un potencial
conflicto en laregién.

En entrevista con Reporte
Indigo, Simén Levy, experto
en China, sefala que la nueva
faceta del pais asiatico como
gran jugador en el panorama
internacional podria ser un
factor de equilibrios o des-
equilibrios en un hipotético
conflicto bélico.

Segun Levy, estariamos
ante las puertas de una guerra
inédita, que no seria necesa-
riamente la guerra de los tan-
ques, sino también una guerra
por lainformacion, una guerra
cibernética y una guerra co-
mercial.

“Vamos a entrar en un po-
tencial conflicto militar, pero
también vamos a entrar en un
potencial conflicto de infor-
macion. Yo lo que creo es que
vamos a ver una guerra inédi-
ta”, anticipa.

Uno de los principales de-
tonadores de una posible gue-
rra es el potencial conflicto
entre las dos Coreas, en donde
China podria jugar un papel
importante, y donde una in-
tervencion de Estados Unidos,
por su alianza con Corea del
Sur, podria desencadenar una
escalada de reacciones.

“Cualquier movimiento que
haga Estados Unidos genera
un efecto dominé con Rusia,
con la OTAN, todos son cade-
nas importantes. Un potencial
conflicto militar entre dos pai-
ses de Asia, 0 en una regién de
Asia, va a escalar, esta todo re-
lacionado”, sostiene Levy.

La inminente llegada de
Trump a la Presidencia de Esta-
dos Unidos esta rompiendo la
ecuacion no solo de la relacion
bilateral entre ambos paises,
sino que podria incrementar la
tension en la region del sudes-
te pacifico, con Taiwan en el
centro del conflicto.

En diciembre pasado, una
llamada entre la presidenta
taiwanesa y Donald Trump fue
percibida como una afrenta
del Presidente electo al princi-
pio diplomatico de la unifica-
cion China, pues para los chi-
nos, la unidad de su territorio
es un tema tabu.

“Le llama a la presidenta de

|
Lainminentellegadade Trumpala
Presidencia de EU esta rompiendo la
relacion de ese pais con China y podria
incrementar la tension enlaregion

del sudeste pacifico, con Taiwan en el

| ] i
SiménLevy, escritor y experto en China, dijo que estariamos ante las puertas
de una guerra por la informacion, cibernética y comercial.

Taiwan, quiebra practicamen-
te algo que ya se habia conver-
tido en un pilar de la tradicion
diplomatica en la relacién bila-
teral entre Chinay Estados Uni-
dos que era el respeto hacia la
politica de una sola China. Se
quiebra eso y lanza una senal
muy clara”, advierte Levy.

La nueva configuracién
geopolitica en la region, la ten-
sién existente, sumado a estos
potenciales detonadores, pre-
sagian un inminente conflicto,
en donde el minimo movimien-
to podria poner en marcha un
choque militar con la interven-
cién de mas de dos paises.

Laavanzada China

Para Levy, estudioso del cre-
cimiento chino en los ultimos
afos, China no se ha converti-
do solamente en una potencia
econémica, sino en un juga-
dor importante en el equili-
brio de poderes en el mundo,
y lo ha conseguido, no solo a
través de su expansion eco-
némica, sino en su estrategia

“La estrategia de las em-
presas paraestatales chinas es
salir, adquirir activos impor-
tantes en otras partes del mun-
do. No les importa tener o no
rentabilidad econdémica, sino
que van a abrir mercados y un
posicionamiento estratégico”.

“Lo importante de este po-
sicionamiento es que estas
empresas se constituyen en
agentes de informacién, en
agentes de control de activos,
y sobre todo control de mate-
rias primas”.

La concentracién de poder
que esta teniendo el actual
presidente Xi Jinping es algo
que no se habia visto, sostie-
ne Levy, pasando del estable-
cimiento de una plataforma
comercial a una plataforma
militar y de informacion.

“China va a dejar de ser un
ente meramente econémico
y se va a convertir en un gran
jugador geopolitico. ¢Cudl va
a ser su papel? Un gran actor
en la creacion de nuevas po-
liticas publicas a través de un
nuevo modelo de desarrollo
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muy clara”, destacé. centro del conflicto geopolitica. econémico y politico”.
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