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En contraste con la afectacién que
hantenidoenlaBMV firmasdeau-
topartes como Rassiniy Nemak por
el temor a que cambios al TLCAN
impacten sus exportaciones a Es-
tados Unidos, otras mexicanas con
operaciones en ese pais pueden be-
neficiarse del agresivo
plan de infraestructura

Desde el 1 de julio de 2016 a la fecha, las empresas de | Las perspectivas de negocios en Estados Unidos han impulsado las
construccion se han revaluado en la BMV hasta 60.4 por inversiones de varias firmas mexicanas en ese pais.
CIBNEO. e seee e sesssessseessses s e sesesseeess | eeeteee e eee e es e e e e e e e er e e e e s e e
o ] 004! compra
18 de
GCC _ 411% Mexichem Dura-Line Knoxville, Tennessee 630 mdd Agosto
: 2014
Mexichem | 32.8% i 22de
Pittsburgh o
Vitro ILishurg Pittsburgh, EU 750 mdd julio
. Plate Glass 2016
vitro [l 8.1%
Grupo Odessay El Paso Texas. 18 de
Elementia . 41% Cementos Cemex Ademas de Las Cruces, 306mdd  noviembre
Chihuahua Nuevo México 2016
IPC Giant 2de
Datos de 19-ene-2017 Cement Judge, Harleyville 220 mdd diciembre
vs 1ul-2016 Holdings

“Yo creo que se han beneficia-
do bastante (en el precio de sus
acciones) porque Trump quiere
impulsar el sector infraestructura
en Estados Unidos ylas compaiiias
que saldrian beneficiadas son las
quetienen presencia en esaregion
como Cemex”, indicé Armelia Re-
yes, analistade Signum Research.

En plena campaiia, el conten-
dienterepublicano habld delanzar
un ambicioso plan de infraestruc-
tura que involucrard laremodela-
cién de aeropuertos, construccion
de nuevas carreteras, puentes y

puertosalolargodeEs-
tados Unidos. Su com-

prometido por el presi- _De_Sde promiso fue invertir

dente norteamericano ]l.IIIO pasado, alrededor de un trillén

Donald Trump, situa- lestitulosdeCemex de ddlares en el sector

cién que elmercadoha ganaron 60.1%enla  construccion.

venido descontando.  BMV,losde GCC41% Estas obras deman-
Desde julio pasado, yMexichen31.6% daran materiales de

mes en que iniciaron

las campafias a la pre-

sidencia de la Unién Americana,
Cemex se revalu6 60.1 por ciento
en la BMV; Grupo Cementos Chi-
huahua (GCC) 41.1 por ciento,
Mexichem 31.6 por ciento, Vitro
5.7porcientoyElementia 5.1 por
ciento.

Esto contrasta con el estanca-
miento observado por el princi-
palindicador del mercado bursatil
mexicano en el mismo lapso.

construccién como el

cemento, y firmas como
Cemex y GCC se encuentran bien
posicionadas para aprovechar la
oportunidad de expandir sunego-
cioen Estados Unidos, cosa que el
mercadoyacomenzd a reconocer,
consideraron expertos.

El pasado miércoles, Mike Pen-
ce, vicepresidente electo, reiterd
el compromiso de Trump de im-
plementar una inversion fuerte
en infraestructura.
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S empresas que ganan
en laBMYV por Trump

Cemex, GCC, Vitro, Mexichem y Elementia se revalian

BENEFICIADAS

TAMBIEN VIDRIO Y TUBOS

No todo es cemento. Vitro, que también participa en el
sector construccion, acaba de expandir sus operaciones
en Estados Unidos con la compra del negocio de vidrio
plano de PPG. Con ello, también puede beneficiarse del
programa de infraestructura de Trump.

“La reciente compra de Vitro representa una atractiva
oportunidad de expansion en uno de los mercados mas
grandes y rentables: Estados Unidos, ahora con grandes
expectativas por Trump”, explico José Maria Flores,
analista de Ve por Mas Casa de Bolsa.

Con sus recientes adquisiciones, el 70 por ciento de sus
ingresos provendran de la Union Americana, lo que le
dard una cobertura natural para enfrentar compromisos
financieros en dolares.

Mexichem también aprovechara las oportunidades que
vendran con una mayor construccion en Estados Unidos.
Aungue ese mercado le aporta ahora 16 por ciento a sus
ventas, el inicio de operaciones de su cracker de etileno
(ubicado en Texas) y la posible compra de mas empresas
de PVC abren la oportunidad para incrementar ese
porcentaje en la economia mas grande del mundo.

“Norteamérica es de mucha prioridad para nosotros”,
dijo en una entrevista reciente Antonio Carrillo Rule, direc-
tor general de la compariia.

—— Redaccién

Elnuevo funcionario revelé que
elahorapresidentele solicité trans-
mitir que su gobierno presentara
unainiciativa deley de infraestruc-
tura, que “va a ser grande”.

De acuerdo con la consultora

FUENTE: BLOOMBERG, MEXICHEM, VITRO, GCC Y ELEMENTIA

Seeking Alpha, Cemex se encuen-
tra entre los tres principales pro-
ductores de cemento en Estados
Unidos, ysegin unreporterecien-
te de Fitch, la empresa tiene una
capacidad de producir 16 millones
detoneladasde cementoal afioen
esa nacion. Mds importante atn,
estimé que elimpulsoenel gastode
infraestructura generaria un alza
de 3 a5 porciento enlademanda
de este insumo a largo plazo.

“Nuestro mayor optimismo sobre
losvolimenes de cemento en Esta-
dos Unidos es atribuible al poten-
cial mayor gasto eninfraestructura
bajo laadministracién Trump”, ci-
tan en unreporte reciente Luis Mi-
randayRubén Lépez, analistas de
Santander Casa de Bolsa.

En el caso de GCC, en la Unién
Americana generael 71 por ciento
de susingresostotales, porcentaje
que crecerd aunrango de 75 a 80
por ciento por la compra de acti-
vos que hizo a Cemex.

En una entrevista de finales de
noviembre pasado, Enrique Esca-
lante, CEO del grupo, considerd
quelareactivacién del sector ener-
giaque pretende el nuevo manda-
tario de Estados Unidos beneficiara
a GCC, particularmente en Texas
y el norte de ese pais, donde tie-
nen plantas.

Elementia también quiere apro-
vechar las oportunidades que
vendran con el agresivo plan de
infraestructura de Trump. En di-
ciembre pasado concretdlacompra
del 55 por ciento de Giant Cement
Holding, que operatres plantasde
cemento enlacostaeste delvecino
pais del norte.

Desde el pasado 8 de noviembre,
dia en que Trump gano las elec-
ciones para presidente en Estados
Unidos, Mexichem se ha revalua-
do en la BMV un 13.8 por ciento,
Grupo Cementos Chihuahua 13.6
por cientoy Cemex 8.2 por ciento.



