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PREOCUPA PANORAMA CON LAS POLITICAS DE DONALD TRUMP

Crece la posibilidad de bajar
calificacion a Mexico: Moody’s

Alo largo del 2017 se enfocaran en evaluar el desempefio fiscal y macroeconémico del pais

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

LA PROBABILIDAD de reducir la
calificacion crediticia de Mexi-
co, que se encuentra actualmente
en “A3” con perspectiva Negativa,
ha aumentado ante el complicado
panorama que pueda enfrentar el
pais con las politicas economicas
de Donald Trump —que hoy toma-
ri posesion como presidente de Es-
tados Unidos—, indicaron analistas
de Moody's.

%(...) 1a probabilidad de bajar la
calificacién si ha aumentado un
pPOCO MAs, PEro NO Creemos que
sobremanera porque va a ser im-
portante la respuesta fiscal de las
autoridades y cdmo ajustan sus po-
liticas macrofiscales ante estos re-
tos € incertidumbre”, expuso en
conference call Jaime Reusche, vi-
cepresidente v analista sénior del
grupo de riesgo de Moody’'s.

Comento que ante una mayor
volatilidad e incertidumbre, el pa-
norama serd poco favorable en tér-
minos de crecimiento, pero de-
pendiendo de las condiciones de
la politica economica se podra de-
finir si se cambia la calificacion de
México.

“Estaremos evaluando el pro-
greso de Pemex vy las cuentas fisca-
les. Son los elementos mas impor-
tantes de la calificacion crediticia.
Vemos un pancrama mas positivo
en cuanto a Pemex, no sélo por la
mejora de los precios del petroleo,
sino también por los recortes de
gasto que se han hecho y el ajuste
financiero”, agrego.

Detall6 que a lo largo del 2017
se enfocaran en evaluar el desem-
pefio fiscal y macroeconomico del
pais. “Es probable que los riesgos
sigan latentes y mas fuertes, pero
tendremos que ver si influyen so-
bre este proceso de consolidacion
fiscal”.

Menciond que una de las limi-
tantes de la calificacion de Me-
xico son los temas relacionados
con instituciones politicas como
la corrupcion, gobernabilidad y

transparencia.

CONSOLIDACION FISCAL,
CONVENIENTE

Jaime Reusche afiadié que lo mas
conveniente que puede hacer el
gobierno federal a lo largo del 2017
es mantener su consolidacion fis-
cal. “Es importante que se man-
tenga la prudencia fiscal (...) Esun
momento complicado porque sila
€conomia se esta desacelerando,
entonces va a haber presion por
tratar de contrarrestar este efecto
con mayor gasto publico”.

Asimismo, refirio que si el go-
bierno federal consolida de ma-
nera abrupta su parte fiscal, le
quita apoyo a la actividad econé-
mica, pero si no consolida y em-
pieza a gastar mas, podrianimpul-
sar el crecimiento econémico con
elriesgo de incrementar el nivel de
deuda.

Al respecto, Mauro Leos, ana-
lista soberano de Moody's Investor
Service, comentd que el afio pasa-
do se mandaron las sefiales correc-
tas sobre la consolidacion fiscal co-
mo el hecho de hacer recortes al
gasto y disminuir el déficit.

“La intencion de este afio es
también reducir el déficit, aunque
por los factores externos que estan
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@ Estaremos evaluan-
do el progreso de Pemexy
las cuentas fiscales. Son
los elementos mds impor-
tantes de la calificacion
crediticia”.

Jaime Reusche,
analista sénior de Moody’s.

en juego va a ser mas complicado
hacerlo, sobre todo porque estan
proponiendo hacer una consolida-
cion adicional al afio pasado (...) En
el 2016 lo lograron, lo que nos lle-
va a pensar que podria suceder lo
mismo enel 2017”.

Destaco que los ingresos fiscales
del gobierno federal han crecido de
manera significativa y han reduci-
do el gasto piiblico, en especial los
gastos en burocracia.

IMPUESTO IMPACTARA

Con respecto al impuesto cor-
porativo que en diversas ocasio-
nes ha planteado Trump, Jaime
Reusche indicé que ello implica-
riaque las mercancias o las expor-
taciones que se manden a Estados

.

v

Unidos sean mas caras y menos
competitivas, pero atn es dificil
medir un impacto, dado que to-
davia no queda claro como seria
este impuesto.

“Se podria decir que, en parte,
algo de los sobrecostos que genera
esa posibilidad de impuestos a las
exportaciones mexicanas se com-
pensaria conla debilidad del peso,
pero lo cierto es que también he-
mos visto que la dinamica de ex-
portaciones no ha sido marcada
por un efecto de precios, sino que
ha sido determinada por un efecto
de demanda”.

Refirio que la actividad indus-
trial en Estados Unidos no ha re-
puntado de forma fuerte, que el
incremento en tasas de consumo
privado no se ha traducido auna
mayor demanda de exportaciones
mexXicanas.

“Vivimos un momento atipi-
co en el cual seria dificil entender
el efecto de un impuesto a las ex-
portaciones, si habrid un golpe o
desaceleracion, pero tendremos
que ver, porque con las dinami-
cas tradicionales no se percibié un
impacto”.
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