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NAFIN Y CDMX, ÚNICOS EN EMITIR EN MÉXICO

Bonos verdes, gran 
oportunidad en bolsa
EL DESCONOCIMIENTO y la velocidad 
en que se actualizan los instrumentos, 
principal factor para la no emisión

Salomón Rodríguez
cesar.rodriguez@eleconomista.mx

LOS BONOS verdes representan una 
gran oportunidad para el mercado 
bursátil mexicano, pero para aprove-
charlos se deben desarrollar los pro-
yectos adecuados y acelerar la velo-
cidad a la que el mercado responde a 
las exigencias de los inversionistas en 
el mercado de valores.

Información de la consultoría 
KPMG indica que la no emisión de es-
tos instrumentos bursátiles hasta el 
momento no es por falta de interés, 
sino por diversas circunstancias.

En México, la emisión de bonos 
verdes la han realizado instituciones 
públicas, específicamente en el 2016. 
En primera instancia, Nacional  Finan-
ciera emitió el primer bono verde na-
cional por 2,000 millones de pesos en 
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

En segunda instancia, el Gobierno 
de la Ciudad de México (GDF) emitió 
en noviembre anterior un bono verde 
en el mercado de deuda por 1,000 mi-
llones de pesos.

Ambas emisiones recibieron las 
más altas calificaciones por parte de 
las agencias calificadoras hacia sus 
instrumentos, que buscan disminuir 
la emisión de gases contaminantes.

Para el Banco Mundial, los bonos 
movilizan miles de millones de dóla-

res al año para proyectos de desarrollo 
que necesitan los países y las ciuda-
des y que se llevan a cabo de mane-
ra favorable para el clima y el medio 
ambiente.

Tan sólo en el 2014, este mercado 
marcó un récord, con emisiones por 
más de 35,000 millones de dólares, 
más del triple que el año previo.

Para el 2015 surgieron tendencias 
que incluyeron nuevos tipos de emi-
sores, índices y cambio de expectati-
vas de los inversionistas.

TARDE

Para Jesús González, socio a car-
go de Gobierno y Cambio Climáti-
co de KPMG, “vamos tarde en cuan-
to a los temas verdes”, ya que a pesar 
de que han tenido algunas pláticas con 
la BMV y tienen datos sobre el lanza-

miento de estos instrumentos, aún 
hay temas que cubrir, por ejemplo, 
quién va a validar los bonos verdes.

Dijo que un punto a resaltar es el 
hecho de los requisitos que van a te-
ner las empresas para poder emitir un 
instrumento de este tipo. 

Aseguró que “para emitir un bono 
verde se debe tener un proyecto pe-
ro los estándares acaban de salir y las 
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empresas no tienen las reglas, la clari-
dad de cómo hacer la emisión, porque 
no sólo es emitir un bono verde, se de-
be mantener la condición ambiental a 
través del tiempo”.

El experto consideró que no hay 
falta de interés, sino que los proce-
sos son lentos, debido a que cuando se 
habla de bonos verdes, hay reglas y no 
se trata sólo de emitir un bono verde.

Debido a que en México no se han 
realizado las emisiones verdes nece-
sarias, es probable que aún sea tiem-
po de llevarlas a cabo aunque, se po-
dría decir, que el punto principal para 
la emisión de bonos verdes, que es el 
cambio climático “nos toma desaper-
cibidos”, porque es algo de lo que se 
viene hablando hace años, pero que 
se hace ley apenas ahora a nivel local.

TRES ESTE AÑO

El entrevistado explicó que del Índi-
ce de sustentabilidad de la BMV, que 
cuenta con 35 emisoras, al menos tres 
podrían emitir un bono verde en el 
corto plazo. 

Dijo que en México hay 5.6 
millones  de empresas censadas, de 
las cuales 0.2% son grandes; 0.8% 
son medianas y 99% son micros y 
pequeñas. 

“Pareciera entonces, que tres em-
presas, que podrían emitir un bono 
verde, son pocas pero no es así por-
que en el caso de las grandes, primero 
por su capacidad económica, y por-
que operan no sólo en México, sino en 
Europa y Estados Unidos, donde son 
más demandadas en temas ambien-
tales que en México se ven obligadas 
a tomar acciones no sólo de cumpli-
miento, sino que se dan cuenta de que 
estos instrumentos se han convertido 
en algo necesario y valioso para seguir 
jugando en esas ligas”, detalló.

Sin embargo, el directivo de KPMG 
indicó que debe cambiar la men-
talidad de que los sosmos verdes es 
sólo para las grandes corporacio-
nes, porque las empresas medianas 
también pueden aprovechar estos 
instrumentos.

2,000
MILLONES

de pesos emitió Nafin en el 
mercado local el año pasado.

1,000
MILLONES

de pesos recaudó el Gobierno 
de la CDMX en el 2016.

INCERTIDUMBRE POR TRUMP

Precio del oro tocó máximo de dos meses 
Reuters

EL ORO, activo de refugio por ex-
celencia, tocó el lunes su nivel más 
alto en dos meses debido a que la 
inquietud por las políticas econó-
micas del presidente estadouni-
dense, Donald Trump, hizo que 
los inversionistas optaran por ac-
tivos más seguros ante la deprecia-
ción del dólar y la baja de los rendi-
mientos de los bonos del Tesoro de 
Estados Unidos.

Trump retiró formalmente a Es-
tados Unidos del Acuerdo de Aso-
ciación Transpacífico (TPP, por su 
sigla en inglés) y dijo a ejecutivos 
del sector manufacturero que im-
pondría un pesado impuesto fron-

terizo a las empresas que importen 
productos luego de trasladar fábri-
cas estadounidenses al exterior.

El dólar estadounidense cayó a 
un mínimo de siete semanas frente 
a una canasta de siete importantes 
divisas y los mercados bursátiles 

globales retrocedieron en medio 
de las preocupaciones de los in-
versores por la retórica proteccio-
nista de Trump. 

Un dólar más débil hace que el 
oro sea más barato para los tene-
dores de otras divisas, mientras 

que los rendimientos más bajos de 
la deuda reducen el costo de opor-
tunidad de tener al oro, que no rin-
de intereses. 

El oro al contado subió 0.6% a 
1,216.33 dólares la onza. Más tem-
prano, tocó los 1,219.43 dólares la 
onza, su nivel más alto desde el 22 
de noviembre.

Los futuros del oro en Estados 
Unidos ganaron 0.9%, a 1,215.6 
dólares la onza. 

El oro subió 1% la semana pasa-
da, en su cuarta semana consecu-
tiva al alza y en su racha de avances 
semanales más larga desde julio. 

A pesar de las medidas protec-
cionistas, los planes de Trump so-
bre gasto del gobierno, recortes 
tributarios y eliminación de regu-
laciones podrían impulsar al dólar 
y a las acciones estadounidenses si 
entran en vigor. 

Entre otros metales preciosos, 
la plata subió 0.6% a 17.17 dóla-
res la onza. El platino ganó 0.4% 
a 980.4 dólares la onza, mientras 
que el paladio perdió 1.7% a 772.5 
dólares la onza, luego de tocar su 
mayor cota desde mayo del 2015 a 
795.60 dólares. 

Con sus acciones 
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0.6%
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el precio de la plata, otro activo 
de refugio.


