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Informe de Fitch Ratings

Las rebajas superaran las subidas en calificacion
crediticia en las 50 mayores empresas high yield de
América Latina

19:59 | 23/01/2017
20 de las 50 mayores emisoras de deuda high yield en América Latina son brasilenias, sequidas de 13 empresas de origen

mexicano

En 2017, se espera que las rebajas superen a las subidas de calificacion en un ratio de 9 a 1 en Brasil

Las empresas colombianas también se continuaran enfrentando a un entorno desafiante como resultado del debilitamiento del
crecimiento economico

Las empresas mexicanas se enfrentan a mayores riesgos en 2017 que en 2016, fundamentalmente debido a factores externos
como el desarrollo politico y econémico de Estados Unidos

Las tendencias de crédito se han estado despertando en las empresas peruanas durante 2016, con las acciones negativas en las

calificaciones superando a las acciones positivas por un ratio de 2 a 1.
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El afio 2016 cierra con un récord en el nimero de impagos, y no se espera que las empresas emisoras de deuda high
yield en América Latina tengan un respiro en 2017, segun la octava edicion anual de Fitch 50 Latin America.

“Las rebajas superaran a las subidas en calificacion crediticia en las 50 mayores empresas high yield de América Latina,
conforme un 38% de los emisores tiene una perspectiva negativa o estan en estado de vigilancia con perspectivas negativas”,
comenta Jay Djemal, director de Fitch Ratings. “La confianza del consumidor sigue débil, lo cual, junto con unos impuestos mas
elevados, debilita los flujos de caja corporativos”.

20 de las 50 mayores emisoras de deuda high yield en América Latina son brasilefias, seguidas de 13 empresas de

origen mexicano.

En Argentina, el ritmo de cambios introducidos ha sido firme y las reformas han contribuido a un mejor ambiente operativo,
aunque el crecimiento a corto plazo permanecera silenciado. La mayoria de las empresas con calificacion tienen fuertes
estructuras de capital para mitigar maltiples riesgos.

En 2017, se espera que las rebajas superen a las subidas de calificacion en un ratio de 9 a 1 en Brasil. En la actualidad, un 51% de
la deuda con calificacion brasilefia tiene una perspectiva negativa o estan en estado de vigilancia con perspectiva negativa. Una
alta inflacion y elevadas tasas de interés permaneceran resistentes y continuaran arrastrando la mejora econémica.

En Chile, muy probablemente las rebajas estén limitadas pero las subidas seran escasas, ya que el crecimiento de los flujos de
caja ha sido suave a pesar de la fuerte entrada de inversiones.

Las empresas colombianas también se continuaran enfrentando a un entorno desafiante como resultado del debilitamiento del
crecimiento econoémico.



Las empresas mexicanas se enfrentan a mayores riesgos en 2017 que en 2016, fundamentalmente debido a factores externos
como el desarrollo politico y econémico de Estados Unidos, unos bajos precios de las materias primas, un bajo crecimiento y unas
expectativas de mayores tasas de interés tanto en Estados Unidos como en México.

Las tendencias de crédito se han estado despertando en las empresas peruanas durante 2016, con las acciones negativas en las
calificaciones superando a las acciones positivas por un ratio de 2 a 1.

El reporte Fitch 50 Latin America proporciona una revision exhaustiva de los perfiles del crédito de las 50 empresas mas
prominentes emisoras de deuda high yield en América Latina. Las empresas que aparecen por primera vez en la octava edicion de
este informe: Andino, Arcor, BR Properties, Cablevision, Comcel Trust, Eldorado, Grupo Embotellador Atic, GICSA, Odebrecht
Engenharia e Constucao, y Petrobras.



