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Cludad de México, enerc 25 (LIEM)

a agencia HR Ratings comen-
Lta gue el entorno actual para
México indica que para 2017
el crecimiento podria experimentar

una desaceleracidn, llevandolo por
debajo de 2.0%, guizas hasta 1.85%.

Los factores de riesgo que podrian
mitigar el desempefio de la economia
mexicana incluyen: que la inversion
se demore debldo a la Incertidumbre
alrededor de la renegociacion del
TLCAN; algun efecto rezagado de la
depreclacion del peso; el Incremento
de la tasa de referencia de Banxico v
la aceleracion de la inflacion.

Este dltimo factor ha cobrado parti-
cular importancia debido al reporte
del INEGI de la primera quincena de
enero. El Indice Naclonal de Preclos
al Consumidar {(INPC) general crecid
anualmente 4.76%, esto es 1.3 puntos
porcentuales por arriba del creci-
miento anual de la primera quincena
de diciembre 2016.

A pesar de estos rlesgos, el reporte
del IGAE a noviembre sugiere gue
la economia cerrd el afo con un
desempeno  favorable, Conside-
rando el promedio de los dlkimos
tres meses (UTM) a noviembre, la

actividad econamica avanzd 3.08%
de forma anualizada ante los UTM
al mes de agosto, Esto es 34 puntos
hase (pb) por arriba del crecimienta
trimestral anualizado en los UTM a
octubre. Como muestra la Tabla 1, el
crecimiento de esta métrica se debe
en mayor parte al desempefio del
sector servicios en los UTM, el cual
crecio 4.95% anualizado.

Por su parte, el sector primario v el
industrial no mostraron sefiales de
crecimienta  significative El creci-
miento anual del IGAE, considerando
el promedio de los altimos doce me-

Comqnicac_i(’m
Financiera

Estima HR Ratings crecimiento de 1.85%
para Meéxico en 2017

ses (UDM) v [a informacion ajustada,
llega a 212% anual en noviembre.
Esto implica que para gue la econo-
mia mexicana crezca 2.0% en 2016,
de acuerdo con el IGAE, el dato de
diclembre, descartando  posibles
revisiones a la informacian, deberia
crecer 1.02% anual.

Este crecimiento mensual seria el
menar desde marzo 2016 e implica-
ria un crecimiento trimestral anuali-
zado de 1.33% entre el 4TG y el 3TG.
Este seria el crecimiento trimestral
anualizado mas bajo desde junio de
2016,

La actividad econdmica se encuen-
tra en un periodo de desaceleracicn
ligera; no obstante, en los Oltimos
meses ha mostrado  sefales de
revertirse, La proyeccidn de HR Ra-
tings para el crecimiento en 2017 se
encuentra de momenta en LN rango
entre 2.0% v 25%. Existen diver-
505 riesgos que podrian bajar esta
proveccion. Por ejemplo, la politica
manetaria del Banco de Méxica, gue
ha subido su tasa de referencia 275
puntos porcentuales en los dltimos
trece meses, eventualmente limitara
la capacidad de consumo, por lo que
el sector servicios podria mostrar
cierta desaceleracian.

La inflacién anual mostrd una acele-
racién considerable durante la pri-
mera guincena de enero 2007, Esta

se debe al incremento de los precios
de la gasolina, con sus consecuen-
clas sobre el precio de otros blenes
v a la revaluacién del délar de los
Estados Unidos ante el peso.

Estos factores restan poder adgui-
sitivo a los consumidores y podrian
procurar presiones al Banco de Me-
¥lco para continuar sublendo su tasa
de referencia. Ademds, la economia
enfrentara el reto de niveles de in-
version menores debido a la incerti-
dumbre provocada por la renegocia-
cion del TLCAMN.

Por otro lade, la politica fiscal gue
propone la administracidn del nuevo
presidente de los Estados Unidos
podria  estimular  fuertemente &l
consumao en dicho pals, El comercio
entre México y los Estados Unidos
es el mecanismo gue permite que
las exportaciones manufactureras
mexicanas v su actividad industrial
s2 beneficien de un incremento de
la demanda de bienes duraderos en
Estados Unidos, A pesar de gue las
relaciones comerciales entre México
y Estados Unidos podrian cambiar,
¥ potencialmente dafar este meca-
nisma, la renegociacién del TLCAN
podria tardar lo suficiente como para
permitirle a México beneficiarse de
la polltica fiscal expansiva de los Es-
tados Unidos durante 2017,



