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IBIJO RIESGO DE INCUMPLIMIENTO

Fitch sube notas crediticias de Sonora

POR CAROLINA REYES
carollina.reyes@gimm.com.mx

Luego de la contratacion de
garantias con el Banco Na-
cional de Obras y Servicios
Publicos (Banobras), el Es-
tado de Sonora recibié un
incremento en las califica-
ciones de cuatro créditos
contratados con labanca co-
mercial de parte de la agen-
cia Fitch Ratings.

Enundocumento emitido
por la agencia calificadora,
se detallé que la calificacion
de los financiamientos con-
tratados en 2016 con Ban-
co Interacciones, por dos
mil 500 millones de pesos;
Banorte, por mil 500 millo-
nes; Santander, por mil mi-
llones; BBVA Bancomer, por
mil 738 millones; pasaria de
‘AA(mex)’a'AA+(mex).

Esta nota, que implica un
riesgo de incumplimiento
muy bajo, también fue asig-
nada a otro crédito contrata-
do con Interacciones el afio
pasado por un monto de mil
807 millones de pesos.

“Los factores principales
de la calificacion incluyen: la
fortaleza juridico-financiera
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ra de la estructura que res-

palda el servicio de la

deuda, de acuerdo con la
\ agencia calificadora.

de la estructura que respal-
da el servicio de la deuda; la
certidumbre existente en el
comportamiento del acti-
vo utilizado como fuente de
pago del crédito y la existen-
cia de una Garantia de Pago
Oportuno (GPO) otorgada por
Banobras por 15% del saldo”,
detalls Fitch Ratings.
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Recalco que la Garantia de
Pago Oportuno (GPO) repre-
senta una mejora crediticia
que dota de proteccion adi-
cional al acreedor, ante cual-
quier eventualidad que eleve
el servicio de ladeuda de for-
ma inesperada o ante una
cafda inesperada de las par-
ticipaciones fideicomitidas.
Ademds, esta garantia cu-
bre los intereses y capital del
crédito después de agotar el
fondo de reservade dos me-
ses del servicio de la deuda.
Precisé que “la GPO es in-
condicional, irrevocable, no
revolvente, y el garante es
Banobras. Fl plazo madximo

devigencia es de 26 afiosy se
divide en un plazo de dispo-
sicién que terminaen 2036”,

En dado caso de ejercerse
la garantfa, existe un perio-
do de amortizacién del capi-
tal de la garantia de 59 meses
(4.9 afios) y se pagarfan inte-
reses ordinarios. Ademds, el
pago de la contraprestacion
mensual que realiza el Es-
tado a través del fideicomi-
so se considera un gasto de
mantenimiento de la estruc-
tura que tiene prioridad en la
cascada de pagos, detallé la
agencia calificadora.

Asimismo, Fitch Ratings
preciso que “para la contra-
taciondelagarantiael estado
de Sonora realizé un proce-
so competitivo en 2016, re-
sultando ganador Banobras.
Es importante mencionar
que Fitch realizé un andlisis
juridico de la documenta-
cion relacionada con el fi-
nanciamiento, apoydndose
de un despacho legal exter-
no de reconocido prestigio.
Se concluyd que dichos do-
cumentos contienen obliga-
ciones vilidas vy exigibles al
Estado de acuerdo al marco
regulatorio”.



