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[l Roserro Gonzausz Amaoor ® El mayor costo del combustible impulsa la inflacion, lo que afecta el poder adquisitivo

El incremento en los precios de
la gasolina hasta de 22 por cien-
to a partir de comienzos de afo
tiene implicaciones negativas
para las compaiiias que depen-
den fuertemente del gasto local.
Ello, debido a que los mayores
costos al piblico del combusti-
ble estimulardn la inflacién y
afectardn de manera negativa el
poder adquisitivo de la pobla-
¢ién y causardn un menor consu-
mo privado, afirmé Moody’s.

En cambio, hay claros gana-
dores de la medida que elevo el
costo de los combustibles, la
cual deberd ser revisada este
viernes: por un lado, Petréleos
Mexicanos (Pemex), que obten-
drd mds recursos por el encareci-
miento de la gasolina y el diésel,
y también los gobiemos de esta-
dos y municipios, participes de
una parte del impuesto especial
sobre produccién y servicios
(IEPS), que es cargado al consu-
midor en cada compra de com-
bustible, sostuvo.

El primero de enero el gobier-
no federal aumenté el precio de
las gasolinas y el diésel hasta en
22 por ciento. Este viernes, de
acuerdo con el calendario de li-
beralizacion, deberd ser anuncia-

Gasolinazo perjudica mas a firmas
que dependen del gasto local

W Moody’s destaca que hay ganadores, como Pemex y gobiernos de estados y municipios
M Entre las que estdn mds expuestos destacan Televisa, Telmex y Elektra, dice la calificadora

do el costo maximo de la gasoli-
na para la segunda semana de fe-
brero, y el dia 11 los que estardn
vigentes para la tercera semana.
A partir del 18, el ajuste al alza o
la baja serd diario en funcién de
variables como tipo de cambio,
precio internacional del petréleo
y de la gasolina, costo de trans-
portacién a los lugares de consu-
mo y el margen del intermedia-
rio, méas un IEPS e impuesto al
valor agregado fijos.

El débil entorno econémico di-
ficultard que las compafias cuyos
productos son sensibles al alza en
los precios puedan transferir los
mayores gastos en combustible a
sus clientes, afirmé Moody’s. Con
ello, se reducirdn sus mirgenes

operativos. Entre las compafias
que dependen del gasto local y
con una demanda sensible al pre-
cio se incluyen a Televisa, Telmex
y Elektra, apunté.

Los mayores precios del
combustible generardn mayores
costos para la transportacién de
bienes y también incrementardn
los costos de operacion de ma-
quinaria pesada, anadi6. Esto
tiene implicaciones negativas
para las constructoras, que ya
enfrentan incrementos de pre-
cios del cemento y el acero,
agregd Moody's.

Otras compaiiias que quedan
expuestas a estos riesgos son las
empresas ICA, y las desarrolla-
doras de vivienda Consorcio
Ara, Corpovael y Servicios Cor-
porativos Javer.

Aunque los costos de transpor-
tacion de Pemex se verdn incre-
mentados con el aumento en los
precios del combustible, la em-
presa petrolera obtendrd un bene-
ficio neto de la medida de libera-
lizar la gasolina, considerd.

Los mayores precios ayuda-
rdn a que la compaiiia venda ga-
solina a precios mucho mas cer-
canos a su estructura de costos,
lo cual deberd influir positiva-
mente en sus mérgenes de venta
de combustible de menudeo y
mitigar las pérdidas de refina-
cién y comercializacion, apuntd.

Ademds, la venta de gasolina
al menudeo no es un negocio es-
tratégico para Pemex, asi que la
reduccién del volumen de venta
que posiblemente resulte con la
intensificacion de la competen-

cia en medio de un mercado libre
de precios, no afectard significa-
tivamente a la compania, afirmé.

Otros que obtendrin benefi-
cio de la medida son los gobier-
nos estatales que reciben una
participacién del impuesto fede-
ral a las gasolinas, conocido
como IEPS, afiadi6. En 2016, la
mayor recaudacion del IEPS ge-
nerd un incremento de 2.1 por
ciento en las participaciones fe-
derales a estados, calculd.

La firma pronosticé que en
2017 el impacto de los ingresos
del IEPS federal sea equivalente
a un crecimiento de 2.8 por cien-
to respecto a las participaciones
presupuestadas, cifra equivalen-
te, en promedio, a uno por cien-
to de los ingresos totales de los
estados.



