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BAJA PENETRACIÓN FINANCIERA AFECTA: FMI

México se ubica en el lugar 45      
de inclusión y desarrollo: WEF
Necesario acelerar el inanciamiento y extenderlo en todo el país
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MÉXICO OCUPA el lugar 45 de in-
clusión entre 78 economías del pla-
neta, de acuerdo con el Reporte de 
Crecimiento y Desarrollo Inclu-
sivo (IDI) 2017 del Foro Económi-
co Mundial (WEF, por su sigla en 
inglés).

Esto significa que las condiciones 
para promover la participación de los 
habitantes con menos recursos en la 
economía, son menos propicias y 
oportunas en México que las ofre-
cidas por países de desarrollo simi-
lar en América Latina como Argenti-
na (lugar 7); Uruguay (12); Costa Rica 
(25); Panamá (29); Chile (30) y Perú 
(40). El reporte no es comparable 
con anteriores. En el del 2015 la me-
dición fue en puntos y no en lugares.

El Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI), destaca como uno de los 
determinantes de esta baja inclu-
sión, a la limitada penetración ban-
caria y la concentración de servicios 
financieros en zonas urbanas.

Los líderes de la inclusión y el 
desarrollo económico son: Norue-
ga, Luxemburgo, Suecia, Islandia 
y Dinamarca; en el fondo del lista-
do, se encuentran Yemen, Zambia, 
Malawi y Mozambique.

En reportes separados, el WEF 
y el FMI concuerdan en la impor-
tancia de acelerar el financiamien-
to y extenderlo a todas las zonas del 
país como una herramienta pa-

ra incentivar las oportunidades de 
desarrollo cuando se presenta el 
crecimiento económico.

Al interior de la Evaluación de la 
Estabilidad del Sistema Financie-
ro, analistas del FMI consignan que 
México ha alcanzado importan-
te desarrollo a nivel macro, al inte-
grar al sistema financiero mexica-
no en el sistema mundial, con una 
dinámica mucho más ágil que sus 
pares emergentes, especialmente 
los latinoamericanos. 

El FMI resalta que la profundi-
dad del mercado mexicano ha per-
mitido que su divisa sea la décima 
más operada y la emergente más 
utilizada en transacciones globales. 

Admite que no han logrado ace-
lerar la penetración bancaria, en-
tendida como la mayor proporción 
de adultos mexicanos y empresas 
con una cuenta bancaria, un crédi-
to vigente o con tarjetas de crédito.

LOS OTROS PILARES  

DE LA INCLUSIÓN

De acuerdo con el IDI del WEF, el 
crecimiento inclusivo se funda-
menta en siete pilares: Educación 

y habilidades; Servicios básicos e 
infraestructura; Ética política; In-
termediación financiera y econo-
mía real; Construcción de acti-
vos y emprendedurismo; empleo 
y compensación laboral y transfe-
rencias fiscales.

En la revisión sobre México, 
evidencian que esta baja inclu-
sión deriva del lento crecimiento 
per cápita y la baja expansión de la 
productividad laboral que prevale-
ce desde el 2011.

El panorama mexicano indica 
que el desempleo juvenil se mantie-
ne alto, por arriba de la tasa gene-
ral de la población que tendría que 
ser un acelerador de orientación 
vocacional; y de un mayor entrena-
miento normalmente ligado a sis-
tema educativo, pero en el que ten-
drían que participar las empresas.

Según el análisis del WEF, tam-
bién será relevante para México in-
crementar la inversión privada a 
partir de programas que incentiven 
el emprendedurismo, vía transfe-
rencias fiscales.

El WEF admite que la corrupción 
y la percepción de seguridad están 
lacerando la confianza en el sistema.

CRÉDITO: POCO Y CONCENTRADO 

En un reporte complementario del 
FMI sobre “Profundización finan-
ciera en México”, se refiere que el 
origen de la baja penetración ban-
caria en México tiene que ver con 
la desconfianza que ha generado la 

El WEF admite que la corrupción y la percepción de seguridad están lacerando 
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historia de crisis bancarias que ha 
sufrido el país. Desconfianza per-
ceptible entre prestamistas y clien-
tes de la banca.

Los expertos del organismo re-
conocen que en los últimos años se 
ha presentado un incremento del fi-
nanciamiento bancario, que ha es-
tado apoyado por las bajas tasas de 
interés y la mejora en el salario real 
de los trabajadores, además de la 
baja proporción de adultos mexi-
canos con una cuenta bancaria, con 
un crédito vigente o sus propias tar-
jetas de crédito, indican que el país 
es uno de los emergentes que con-
centra la provisión de servicios fi-
nancieros en las zonas urbanas.

Sólo 29% de la población más 
pobre tiene una cuenta de crédito, 
comparada con 50% en América 
Latina. Esta baja penetración ban-

caria en los segmentos de recursos 
más escasos, también es dispar en 
el caso mexicano, pues se privile-
gia el crédito al consumo, especial-
mente vía tarjetas de crédito, aña-
de el organismo. 

De acuerdo con Félix Boni, di-
rector de Análisis de HR Ratings, 
desde el 2015 se presentó una ace-
leración del crédito bancario con-
virtiéndolo en un importante mo-
tor del crecimiento. Los datos más 
recientes del Banco de México evi-
dencian que al cierre del 2016 el fi-
nanciamiento al sector privado 
había completado una expansión 
anual de 10.6%, siendo el dirigido 
a empresas y personas con activi-
dad empresarial, el más dinámico.

El FMI evidencia que en los sec-
tores rurales tendría una importante 
aportación la banca de segundo piso. 

29%
de la población
más pobre posee una cuenta de 
crédito, en AL esta proporción 
de 50 por ciento.

Pese a entorno, en el 
2016 morosidad en la 
banca siguió a la baja
Edgar Juárez 
EL ECONOMISTA

EN EL 2016, en medio de un entor-
no de incertidumbre y alta volati-
lidad económica, la morosidad en 
la banca mexicana siguió a la baja. 
Al cierre del 2016 se ubicó en 2.15% 
(de una cartera de 4.3 billones de 
pesos), cuando un año antes había 
cerrado en 2.60 por ciento.

El del año pasado fue incluso el 
nivel más bajo desde el 2006, fecha 
en la que el índice se ubicó en alre-

dedor de 2.0%, de acuerdo con ci-
fras de la Comisión Nacional Ban-
caria y de Valores (CNBV).

En su reporte sobre Banca Múl-
tiple a diciembre del 2016, el órga-
no regulador detalla que los sie-
te bancos más grandes que operan 
en el país siguieron una tendencia 
a la baja en el Índice de Morosidad 
(Imor). BBVA Bancomer lo bajó de 
2.37 a 2.23% en el año; Banamex 
de 1.60 a 1.48%; Santander de 3.33 
a 2.48%; Banorte de 2.30 a 1.77%; 
HSBC de 5.20 a 2.95%; Scotiabank 

de 2.67 a 2.37%, e Inbursa de 3.00 
a 2.71 por ciento.

El banco que registró la morosi-
dad más baja a diciembre del 2016 
fue Interacciones, que la redujo de 
0.12 a 0.05 por ciento. Este banco 
se especializa en créditos a entida-
des de gobierno, que llevan ya una 
garantía de pago.

En contraparte, los que presen-
tan un Imor más elevado fueron al-
gunos de los llamados bancos tien-
da (especializados en créditos al 
consumo) como Famsa; el cual, sin 
embargo, pasó de 13.14 en el 2015 a 
12.12% en el 2016, y BanCoppel, de 
13.58 a 13.59 por ciento.

Destacan los casos de Inves-
tabank, donde, de acuerdo con la 
información de la CNBV, la moro-
sidad pasó de 0.27% en el 2015 a 
13.49% en el 2016, y de Bankaool, 
que subió de 9.66 a 12.21% en el 
periodo.

La CNBV precisa que es en la 
cartera de consumo donde se ubicó 
el Imor más alto al cierre del 2016 
con 4.22 por ciento. Sin embar-
go, esta cifra es también inferior a 
la del 2015, cuando fue de 4.28 por 
ciento.

Al interior de la cartera de crédi-
tos al consumo, las tarjetas de cré-
dito mostraron una morosidad de 
4.93% (5.04% en el 2015); los fi-
nanciamientos de nómina 3.40% 
(contra 2.92%), y los personales 
5.23% (contra 5.53 por ciento).

En cuanto a la cartera empre-
sarial, el Imor se ubicó en 1.78%, 
contra 2.61% del 2015, y en vi-
vienda pasó de 3.36 a 2.76% en el 
periodo.

HASTA AHORA,  

SE MANTIENEN NIVELES

Especialistas y algunas califica-
doras han alertado que, ante una 

desaceleración de la economía 
derivada del entorno de volati-
lidad, la cartera de la banca pu-
diera deteriorarse; no obstante, la 
Asociación de Bancos de México 
(ABM) ha afirmado que, hasta el 
momento, no hay indicios  en los 
portafolios.

Aunado a ello, han destacado 
los banqueros, los procesos de ori-
ginación de créditos son cada vez 
más estrictos.

“Mejoramos prácticamente en 
todos los indicadores de morosi-
dad versus el año pasado (2015), lo 
cual también son muy buenas no-
ticias. Crecemos, estamos dando 
crédito, y además con responsa-
bilidad y con una respuesta favo-
rable en cuanto al cumplimiento 
de las obligaciones de los acredita-
dos”, informó hace unas semanas 
Luis Robles, presidente de la ABM.
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