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A pesar de la caida de casi 3
por ciento que ha mostrado
el délar frente a una canasta
de 10 divisas en lo que va del
afio, la moneda podria seguir
apreciandose en los siguientes
meses, debido, irénicamente, a
las expectativas sobre las politi-
cas de la nueva administracion
de Estados Unidos, advierten
analistas.

La primera razén esté rela-
cionada al crecimiento econd-
mico. Aunque el dato del PIB al
cuartotrimestre de 2016 resulto
por debajo de lo previsto, laex-
pectativa hacia delante es posi-
tivay el consenso de los analis-
tas proyecta que el crecimiento
de Estados Unidosse acelerarda
2.6 porcientoen2017, aseguro
Arturo Espinosa, estratega de
Renta Variable de Santander.
Un mayor crecimiento implica-

ria un mayor flujo de capitales
haciaese pais, loque apreciaria
sumoneda.

Lasegunda razon tiene que
ver con la politica monetaria
de la Reserva Federal (Fed),
ya que es el banco central més
importante de las economias
industrializadas, que subiria
sus tasas este afio. “El dolar
serd impulsado por unalza en
las expectativas de un ajuste en
la politica monetaria”, explico
Nordine Naam, estrategaglobal
de Natixis.

La tercera razon es la pre-
vision de una politica fiscal
expansionista. De acuerdo
con Félix Boni, director gene-
ral de Anélisis de HR Ratings,
la politica fiscal que propone
la administracién del nuevo
presidente de los Estados Uni-
dos podria estimular fuerte-
mente el consumo en dicho
pais y contribuiria a aumen-

En lo que va del afio, el dolar
acumula una caida de casi tres
por ciento.
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tar las presiones inflaciona-
rias. Ambos factores podrian
hacer que laFed acelere el rit-
modealzade tasasyle brinde
fortaleza al ddlar.

Una cuarta razon es la repa-
triacién de utilidades. Segin
un analisis de BofA Merrill
Lynch Global Research, Trump
ha promovido un impuesto
tnico de 10 por ciento sobre
los 2.5 billones de délaresen
efectivo de las empresas de
Estados Unidos actualmente
enel extranjero. Se esperaque
esta iniciativa fondee, en par-
te, el plan de infraestructura
de Trump.



