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Necesario mantener fortaleza fiscal para compensar debilidades: Moody' s

Resumen de la entrevista al analista soberano de México de Moody’s, Jaime Reusche, en el
programa Formula Financiera, con José Yuste y Marco Antonio Mares.

Explicé que tienen una perspectiva negativa en la calificacion crediticia del gobierno mexicano, "la
cambiamos de estable a negativa a principios del afio, en marzo de 2016, y estabamos preocupados
porque la deuda habia estado creciendo de manera sostenida, gradual pero sostenida. No veiamos dénde
podia empezar a estabilizarse."

Admitio que "el nivel de deuda no es muy elevado, si uno compara con otros soberanos calificados con
otras similares, otros gobiernos poseen niveles mucho mas altos de deuda. Pero el hecho es que México
llega a este nivel de calificacion que es relativamente alto, que es de A3, debido a que tiene tales
fortalezas fiscales.”

Jaime Reusche apunt6 que México tiene debilidades institucionales como "corrupcién, como temas de
gobernabilidad en los cuales hay bastantes deficiencias. Es importantisimo, desde nuestro punto de vista,
gue México mantenga esa fortaleza fiscal para poder compensar por estas otras debilidades que tiene el
perfil soberano."

Sobre la relacién con Estados Unidos, acotd que "es un gran riesgo y se ha vuelto el gran tema. Si antes
nuestra preocupacion por esa perspectiva negativa era el deterioro gradual que habiamos visto en la
posicion fiscal del gobierno federal y los temas de Pemex, hemos visto que estos Ultimos se han arreglado.
El gobierno ha hecho su chamba y eso ya no es una cuestiéon muy importante.”

Pero el tema fiscal "por un lado si hubo consolidacion fiscal, desde nuestro punto de vista, de manera
estructural, el gobierno controlé bastante bien los gastos pero al final de diciembre hizo unos aportes que
aumentaron el nivel de déficit de manera significativa. Estos aportes fueron a la Comision Federal de
Electricidad, al Aeropuerto de la Ciudad de México que se va a construir y otras entidades, incluyendo los
bancos publicos."



