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Dificil entorno para estados y mas deuda, el riesgo

Por Angeles Aguilar

aguilar.thomas.3@gmail.com

astala camisa... Como se
sabe un foco rojo para las
finanzas publicas esel per-
sistente endeudamiento

que acumulan estados y municipios.

En los tltimos 15 afios los pasivos de
esas entidades practicamente se quintu-
plicaron y hoy significan unos 510 mil mi-
llones de pesos.

En esa tesitura los gobiernos con ma-
yores adeudos como porcentaje de su PIB
son Chihuahua con un 9.4%, QR con 8%,
Coahuila 6.1%, Chiapas 5.6% y Nayarit con
un 5.1 por ciento.

Sin embargo, quienes acumulan las ma-
yores cantidades de deuda son la CDMX
con cuentas por unos 67 mil millones de
pesos, NL con 63 mil millones de pesos,
Chihuahua, Veracruz y Estado de México.

Ademas, para el 2017 el presupuesto
prevé financiamientos adicionales por
unos 36 mil 900 millones de pesos para los
estados...

Debo no niego, pago no tengo...
Humberto Panti, especialista de la
calificadora Fitch, apunta que en
este afio la expectativa de un incremento
generalizado en los precios, a causa del alza
de la gasolina, generara presiones adicio-
nales sobre los desgastados bolsillos de las

entidades.

Al detalle se espera que la inflacién po-
dria cerrar en niveles cercanos al 5.25%, lo
que complicara el manejo de los presu-
puestos para las entidades federales.

Por ejemplo, se anticipa una disminu-
cion en las transferencias y participaciones
del 3%, es decir, gasto al alza e ingresos a
labaja...

Quieto veneno... A la ecuacién
sume que los aumentos recientes
en la tasa de interés deterioraran la
sostenibilidad deladeudadeesosgobiermos.

Ayer, Banxico subio su TIIE en 50 pun-
tos base a 6.25% y las proyecciones apun-
tan que cerrara el afio en 7.06 por ciento.

El problema es que dichos incrementos
no se contemplaron dentro del presupues-
to de egresos para los estados, y aumenta-
1dn los requerimientos de recursos al servi-
ciode ladeuda.

En ese contexto, Panti no descarta nue-
vas operaciones de reestructura a mayor
plazo a fin de no caer en incumplimientos.

Aunque el principal riesgo es una
mayor contratacion de deuda a la ya
presupuestada.

El asunto es preocupante, pues a la
fecha no se ha implementado el siste-
ma de alertas vinculado con techos de
endeudamiento.

Dado el limite establecido en las dispo-
siciones de disciplina financiera, se estima

que el crédito a corto plazo podria incluso
llegar a los 110 mil millones de pesos en
este afo.

Dicho contexto es peligroso, en especial
para las entidades que renueven adminis-
tracion en 2017 como el Edomex, el cual
podria contratar deuda hasta por 15 mil
millones de pesos adicionales, al igual que
Nayarit y Coahuila.

Asi que ante la coyuntura, conquistar
la tentacién del endeudamiento sera el
desafio...
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Peligro inminente... Sibien latasa

de inflacién de enero se ubicé en

4.72%, en linea con lo que anticipa-
ban analistas, el indice general de precios al
productor supero lo proyectado.

Gabriela Siller, economista en jefe
de Banco Base, apunta que los precios al
productor mostraron un incremento del
12.31% en enero, cifra por arriba del 10.43%
del mes anterior.

Incluso al excluir el incremento por el
petroleo, la tasa interanual se ubicé en
9.81%, nivel superior al 8.51% de diciem-
bre. La sefal es alarmante, pues estos in-
crementos tarde o temprano se trasladaran
al consumidor final. Asi que tendremos
presiones inflacionarias para rato...
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