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Comunicac_ién
Financiera

ECaja fuerte

LUIS MIGUEL GONZALEZ

El peso ha sido bipolar;
Jque sigue en el 20177

Tenemos a Trump, a la Fed y al Banxico. Nos faltan las
calificadoras para completar el cuadro de factores que
podrian marcar el tipo de cambio del peso frente al dolar.

a moneda mexicana fue la que
mas perdio en todo el mundo, en
el periodo que va del triunfo de
Donald Trump hasta su toma de
posesion. A partir del 20 de enero,
s lamoneda que miés se ha revalorado. Hasi-
do mas de 7% en tres semanas.
£Que ha pasado? El peso se ha visto be-
neficiado de una atenuacion del nerviosis-
meo asociado al factor Trump v sus intencio-
nes hacia México. Este nerviosismo llegoa su
punto mas alto entre la segunda y la tercera
semana de enero, cuando el presidente esta-
dounidense enfocd sus criticas a México v el
NAFTA , ademas de anunciar la construccion
del muro en la frontera con Mexico. En esos
dias, el tipo de cambio rompio récord v estu-
vo muy cerca de la marca de los 22 pesos por
dolar, cuando empresas como Ford dieron a
conocer €l cambio de sus planes hacia Mexico.
Desde el 20 de enero, €l peso ha aprove-
chado una devaluacion generalizada del do-
lar, asociada a lallegada de Donald Trump a
la Casa Blanca. El presidente niimero 45se ha
convertido en un factor de depreciacion del
dolar frente a la mayoria de monedas. Lo ha
sido al describir sus planes de politica eco-
nomica y también por comentar que el dolar
“esta demasiado fuerte” e inhibe la competiti-
vidad de las exportaciones de Estados Unidos.
Los anuncios de un gigantesco programa
de infraestructura auguran un incremento
del deficit fiscal del Gobierno estadouniden-
se. Estos desbalances en las finanzas ptblicas
golpean la divisa del pais donde ocurren. En
el mes de enero, el dolar tuvo la mayor cai-
da registrada en desde 1987, en el US Dollar
Index.
&Que sigue? El valor del peso frente al do-
lar seguira pendiendo de un hilo, asociado a

lo que Donald Trump diga o haga respectoa
Mexico. En las proximas semanas se definira
el futuro del Tratado de Libre Comercio y se
daran a conocer los detalles del plan fiscal del
Gobierno de Trump. Un impuesto o arancel a
las importaciones v un impuesto a las reme-
sas estan en €l aire. Estos afectardn a México
porque disminuirian las divisas que nuestro
pais puede captar, en forma de inversion di-
recta de las empresas o de envios de conna-
cionales radicados en Estados Unidos.

Mas alla del territorio que controla plena-
mente el Ejecutivo de Estados Unidos, €l peso
se vera afectado por las decisiones de politi-
ca monetaria que tomara la Reserva Federal.
Su presidenta, Janet Yellen, ha anunciado que
vendran hasta tresalzas de tasasde interés en
¢l 2017. Estos movimientos alcistas tendran
repercusiones en el tipo de cambio del pe-
so frente al dolar. Es imposible hacer un pro-
nostico de cuanto afectara, entre otras cosas
porque cada alza de la Fed pondra presion al
Banco de México para que también suba las
tasas. No menosprecien al Banxico. Por po-
ner un ejemplo, el incremento de las tasas de
ayer jueves significé una apreciacion de 0.3%
para la moneda mexicana.

Tenemos a Trump, a la Fed v al Banxico.
Nos faltan las calificadoras, para completar el
cuadro de factores obvios que podrian mar-
car el tipo de cambio del peso frente al dolar.
Las calificadoras, como Moody's, Standard &
Poor’sy Fitch, tienen a revision la calificacion
de la deuda mexicana. Para que México man-
tenga su grado, el Gobierno debe cumplir sus
metas de superavit fiscal ¥ conseguir un buen
trato comercial con Estados Unidos. Con todo
lo anterior, ;apostaria usted a favor o en con-
tra del peso?
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