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Calificaciones sobre calidad crediticia

Rafael Mejia
EL ECONOMISTA

CHIHUAHUA

Coberturas
satisfactorias

Fitch Ratings ratifico las calificaciones de los
financiamientos de Chihuahua, los cuales son
saldos contabilizados hasta el 31 de diciembre
del 2016, conun monto total de 17,410.2 mi-
llones de pesos.

Los ocho creditos contratados con priva-
dos estan calificados con la escala “A A A(mex)
wvra”, y solo la emision con clave CHICBI1 que
tiene un saldo de 2,480 millonesde pesos, esta
calificado conla escala “AA +(mexjvra”.

La ratificacion considero que los funda-
mentos de las calificaciones se mantienen y
que, principalmente, han mostrado cobertu-
ras satisfactorias. Entre noviembre del 2015 y
del 2016, la cobertura natural promedio de los
creditos fue de 4.5 veces v, conreserva, 7.8.

Los ocho créditos bancarios presentaron
como mejora crediticia un contrato de ga-
rantia de pago oportuno por 30% del saldo
insoluto, que dota de proteccion adicional al
acreedor ante cualquier eventualidad que ele-
ve de forma imprevista el servicio de la deuda
o ante una caida inesperada de las participa-
ciones fideicomitidas. Ademas, cubre los in-
tereses v capital del credito despues de ago-
tar el fondo de reserva del servicio dela deuda
paralos creditos.
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Los créditos bancarios del estado de Chihuahua presentaron como mejora crediticia un contrato de

garantia de pago oportuno por 30% del saldo inseluto. FOTO: SHUTTERSTOCK

rrey, enNuevo Leon, con perspectiva Estable.

La calificacion considera la economia del
municipio, que es mas grande v diversifica-
da que sus pares nacionales. La empresa es—
pera que las practicas financieras satisfacto-
rias mantengan un desempeno presupuestal
promedio; asi como una adecuada posicion
deliquidez.

Asimismo, la calificacion refleja tambien
una flexibilidad financiera promedio y bajos
pasivos contingentes. Por otro lado, esta res-
tringida por una evaluacion de deuda prome-
dio, pero que es mayor asus pares nacionales,
ademas del marco institucional de los muni-
cipios del pais que es volatil y desbalanceado.

MuniciPio DE GENERAL
EscoBepo, NUEVO LEON

HR Ratings ratifico la calificacion de “HR AA
(E)” conuna perspectiva Estable para el cre-
dito contratado por Morelos con Banobraspor
un monto inicial de 1,400 millones de pesos.

El contrato se firmo el 5 de diciembre del
2013 a un plazo maximo de hasta 216 meses.
Serealizaron dos disposiciones: la primera, en
diciembre del 2013 por un montode 1,370 mi-
llones de pesos v lasegunda, en diciembre del
2014 por 30 millones de pesos.

La forma de pago de capital es mediante
204 abonos mensuales, consecutivos y cons—
tantes por un monto de 6.9 millones de pesos
apartir de enero del 2015. Elultimo pago seria
en diciembre del 2031. El saldo insoluto a di-
ciembre del 2016 es1,235.3 millones de pesos.
Actualmente, el estado cumple con las califi-
caciones minimas requeridas.

MuniciPio DE MONTERREY,
NUEVO LEON

Fortaleza financiera

Standard & Poor’s asigno la calificacion de
riesgo crediticio de largo plazo, en escala na-
cional, de “mxAA” al municipio de Monte-

Cambio a perspectiva
Negativa

Fitch Ratings cambio la perspectiva a
Negativa desde Estable al municipio de Ge-
neral Escobedo, Nuevo Leon; sin embar-
go, ratifico la calificacion en una escala de
“A—(mex)”.

El cambio se fundamenta en el deterio-
ro observado en la flexibilidad financiera, la
cual la calificadora espera se mantenga limi-
tada durante €l 2017.

Lo anterior se debe, principalmente, a
la disminucion importante de los recur-
sos descentralizados de libre destinacion de
origen estatal; se explica tambien por el in-
cremento significativo en el pasivo no ban-
cario, lo que presiono la liquidez durante el
atfio pasado.

El pasivo no bancario se incremento sig-
nificativamente durante €l 2016 y ascendio
a214.9 millones de pesos (56.5 millones de
pesos en el 2015), como consecuencia del
registro de 153 millones de pesos en cuentas
por pagar que anteriormente estaban fuera
de disponibilidad e incluye a contratistas de
obras publicas y a proveedores de la admi-
nistracion anterior.

MUNICIPIO DE ZAMORA,
MiICHOACAN

Debilidad externa

Standard & Poor’s confirmo calificacion de
“mxBBB+” del municipio de Zamora, Mi-
choacan, con perspectiva Estable; estoseda
por sudesempeno presupuestal promedioque
ha permitido que la administracion continme
con una politica de cero deuda publica.

Ademas, la institucion de valores considera
quelo que limita la calificacion esuna posicion
de liquidez menos que adecuada y una eco-
nomia muy debil, que es vulnerable al cam-
bio en politicas comerciales y migratorias de
Estados Unidos.

De acuerdo con la firma, €l municipio re-
portara, en el 2017 y €l 2018, deficits despues
de gastos de capital, que no rebasarian 4% de
sus ingresos totales, y que cubriria con reser—
vas de efectivo sin impactar su posicion de li-
quidez ni su nivel de endeudamiento.

MunNicipio DE MERIDA, YUCATAN

Posible fallo adverso

Sereviso la perspectiva a Estable de Negativa
del municipio de Merida, Yucatan, por par-
te de Standard & Poor’s, ademas, confirmo
la calificacion de “mxAA-*, debido a que du-
rante los proximos 12 a 24 meses mantendra
superavits operativos y deficits manejables
despues de gasto de inversion.

Se considera que el municipio mantendria
un muy bajo nivel de deuda y no deterioraria
su liquidez, lo que limitaria el impacto en sus
finanzas por un posible fallo adverso.

Aungque lo que podria estar limitando la
perspectiva es el posible deterioro de su des-
empeno presupuestal, considerando que la
contingencia financiera que representala dis-
putalegal con ABCLeasing tendria un impac-
to limitado en el presupuesto de Mérida.
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