6 ‘ LUNES 13 de febrero del 2017

‘ € EL ECONOMISTA

en alza

Banxico

EDITORA: Ana Maria Rosas
COEDITORA: Gloria Aragon

rocura tibieza
e tasas: Carstens.
eleconomista.mx/valores

Tel.: 5237-0704

valores@eleconomista.com.mx

Confianza del consumidor
en EU cae desde maximo.

Con Trum_p, incertidumbre
significativa: Fischer
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La confianza del consumidor cayd desde un

maximo de 13 afios, probablemente se desva-
necid la euforia por la victoria electoral de Do-
nald Trump.
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EXCEDENTES DEBIERON USARSE PARA REDUCIR DEUDA: ANALISTAS

Intervencion en precios de la

gasolina genera incertidumbre

Inversionistas interesados en entrar al mercado tendran poca claridad sobre de qué
dependera la fijacion del precio, si de una cuestion técnica, de mercado o politica

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

EL HECHO de que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
haya decidido intervenir sobre el
precio de la gasolina y el combus-
tible, a través de un subsidio o es-
timulo fiscal, para suavizar el im-
pacto que generaria el incremento
en los precios internacionales de
los combustibles, genera incerti-
dumbre en el mercado, coincidie-
ron diversos analistas.

“No es una buena sefial para
ningun agente econémico, por-
que los inversionistas que busquen
entrar al sector energético no sa-
ben si los precios van a depender
de una decision técnica, de merca-
do o por decisiones politicas”, ex-
puso James Salazar, subdirector de
analisis economico de CIBanco Ca-
sade Bolsa.

Refiri6 que, en caso de que el
proximo 18 de febrero la SHCP de-
cida seguir moviendo el estimu-
lo fiscal para evitar un incremen-
to en los precios de la gasolina y el
diesel, es muy probable que, entre
marzo'y abril, las calificadoras den
algin pronunciamiento sobre qué
tan buena idea fue utilizar los ex-
cedentes para la gasolina y no para
reducir ladeuda.

“El gobierno no tiene mar-
gen para estar tomando recursos
para tratar de mantener este ni-
vel de ingresos. Estos excedentes,
por minimos que fueran, debieron
destinarse a la reaccion de la deu-
da, pues es el tema principal al que
las calificadoras estdn pendien-
tes”, afiadio.

PRECIOS SEGUIRAN
SUBIENDO HASTA JULIO

Luis Adrian Muiliz, analista de
Vector Casa de Bolsa, comento6 que
elprecio internacional de la gasoli-
na va a seguir creciendo hasta ju-
lio 0 agosto y en el segundo semes-
tre podria empezar a bajar. Indico
que en este primer semestre se sa-

Este 18 de febrero podria haber un movimiento al alza en

crific el IEPS que se cobra a com-
bustibles para que en el segundo
semestre, cuando bajen los precios
internacionales de 1a gasolina, bus-
que recuperarse.

“El costo pude ser sélo a cor-
to plazo, Hacienda no puede ab-
sorber todos los choques (...) tie-
ne posibilidad por ley de cobrar un
IEPS de hasta 4.30 pesos por litro.
En enero cobraron 3.18 pesos el li-
tro en la Magna y ahora en febrero
decidieron incrementar el estimu-
lo fiscal y dejar este impuesto en
2.52 pesos el litro. Entonces, ellos
pueden eliminar el estimulo cuan-
do quieran, mientras no pasen de
4.30”, sostuvo.

Aseguro que el hecho de que
Hacienda pueda modificar el es-
timulo fiscal y que el precio final
no refleje el de referencia es una
fuente de incertidumbre. “En fe-
brero se esperaba que la gasoli-

s

na subiera 70 centavos, y los in-
versionistas estdn a la expectativa
de esto, pero de pronto salen con
que no va a haber movimiento vy,
peor aun, no refleja el precio de re-
ferencia, entonces mete mucha
incertidumbre”.

Si AFECTA LAS FINANZAS PUBLICAS

El analista de Vector Casa de Bol-
sa afirmo que este estimulo fiscal
que se estd dando a los combus-
tibles si estd afectando las finan-
zas publicas, pues al final del dia
son ingresos que deja de percibir el
gobierno.

Al respecto, el analista de
CIBanco Casa de Bolsa explict que
en el Paquete Economico del 2017
se estima un crecimiento prome-
dio de 2.5% del Producto Interno
Bruto (PIB), pero organismos in-
ternacionales y el mismo Banco de
Meéxico han reducido su expectati-

el precio de la gasolina. FOTO ARCHIVO EE

@ El1 gobierno no tie-

ne margen para estar to-
mando recursos para tra-
tar de mantener este nivel
deingresos”.

James Salazar,
subdirector de Analisis
Econdémico de CIBanco.

@ En febrero se esperaba
que la gasolina subiera 70
centavosy los inversio-
nistas estdn a la expecta-
tivadeesto”.

Luis Adrian Muniz,
analista de Vector
Casa de Bolsa.

vade crecimiento parael paisen1.7
por ciento.

“Entonces, al tener un menor
crecimiento economico, en auto-
madtico te genera menores ingre-
sos. Si puede haber excedentes,
pero deberian ser para mejorar la
situacion de las finanzas, no para
conceptos de una medida que se
habia anunciado que se llevaria a
cabo”.

Para James Salazar, el escena-
rio para las finanzas publicas serd
muy complicado, dado que es po-
sible que el tipo de cambio se vuel-
va aincrementar y las tasas de in-
terés suban a nivel internacional,
lo que a su vez representard un ma-
yor gasto en el costo financiero de
ladeuda.

Agregd que el gobierno federal
dificilmente podrd estabilizar y re-
ducir sunivel de deuda para el cie-
rre del 2017, incluso prevé que se
ubique entre 51y 52% del PIB.

“En los anteriores paquetes
economicos se ha buscado reducir
la deuda y no se ha logrado; para
este afio es mds complicado el en-
torno porque quizd sea con el me-
nor crecimiento econémico del
sexenio y dificilmente saldrdn las
cuentas, salvo que haya un ajuste
muy fuerte en el gasto”, sostuvo.

ESTIMULO FISCAL, PARA REDUCIR
IMPACTO EN LA INFLACION

Analistas de HR Ratings coincidie-
ron en que el estimulo fiscal que
se dio a la gasolina tiene dos caras:
una es para reducir el impacto in-
flacionario y la otra es que el go-
bierno sacrifica la recaudacion del
IEPS.

“Elincremento en los precios de
la gasolina ya estd afectando en la
inflacion, en enero vimos el repun-
te mas importante (...) Por lo ante-
rior, vemos parcialmente positivo
y menos negativo poder ajustar el
preciodela gasolina”, expuso Félix
Boni, director de Andlisis de HR
Ratings.

Alfonso Sales, subdirector de
Andlisis Econémico de HR Ra-
tings coincidid y opino que, si se
sigue haciendo la intervencion
a través de reducir el IEPS, va a
ser en favor del consumidor, pe-
ro con un sacrificio a las finanzas
publicas.

“Hacienda habia anunciado
desde un principio que la gasolina
se moveria con base en los precios
a nivel internacional, pero si pue-
de volver a intervenir. Es una he-
rramienta que puede utilizar pa-
ra estimular o no castigar tanto al
consumo, pero es un hecho que se
castigaria la recaudacion potencial
que tendria el TEPS”.
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