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Conianza del consumidor  
en EU cae desde máximo.
La confianza del consumidor cayó desde un 
máximo de 13 años, probablemente se desva-
neció la euforia por la victoria electoral de Do-
nald Trump.  lea más eleconomista.mx/valores

Con Trump, incertidumbre 
signiicativa: Fischer
lea más eleconomista.mx/valores

Banxico procura tibieza  
en alza de tasas: Carstens. 
lea más eleconomista.mx/valores

EXCEDENTES DEBIERON USARSE PARA REDUCIR DEUDA: ANALISTAS

Intervención en precios de la 
gasolina genera incertidumbre
Inversionistas interesados en entrar al mercado tendrán poca claridad sobre de qué 
dependerá la ijación del precio, si de una cuestión técnica, de mercado o política

Elizabeth Albarrán 

EL ECONOMISTA

EL HECHO de que la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público (SHCP) 
haya decidido intervenir sobre el 
precio de la gasolina y el combus-
tible, a través de un subsidio o es-
tímulo fiscal, para suavizar el im-
pacto que generaría el incremento 
en los precios internacionales de 
los combustibles, genera incerti-
dumbre en el mercado, coincidie-
ron diversos analistas. 

“No es una buena señal para 
ningún agente económico, por-
que los inversionistas que busquen 
entrar al sector energético no sa-
ben si los precios van a depender 
de una decisión técnica, de merca-
do o por decisiones políticas”, ex-
puso James  Salazar, subdirector de 
análisis económico de CIBanco Ca-
sa de Bolsa. 

Refirió que, en caso de que el 
próximo 18 de febrero la SHCP de-
cida seguir moviendo el estímu-
lo fiscal para evitar un incremen-
to en los precios de la gasolina y el 
diesel, es muy probable que, entre 
marzo y abril, las calificadoras den 
algún pronunciamiento sobre qué 
tan buena idea fue utilizar los ex-
cedentes para la gasolina y no para 
reducir la deuda.  

“El gobierno no tiene mar-
gen para estar tomando recursos 
para tratar de mantener este ni-
vel de ingresos. Estos excedentes, 
por mínimos que fueran, debieron 
destinarse a la reacción de la deu-
da, pues es el tema principal al que 
las calificadoras están pendien-
tes”, añadió. 

PRECIOS SEGUIRÁN  
SUBIENDO HASTA JULIO 

Luis Adrián Muñiz, analista de 
Vector Casa de Bolsa, comentó que 
el precio internacional de la gasoli-
na va a seguir creciendo hasta ju-
lio o agosto y en el segundo semes-
tre podría empezar a bajar. Indicó 
que en este primer semestre se sa-

crificó el IEPS que se cobra a com-
bustibles para que en el segundo 
semestre, cuando bajen los precios 
internacionales de la gasolina, bus-
que recuperarse. 

“El costo pude ser sólo a cor-
to plazo, Hacienda no puede ab-
sorber todos los choques (…) tie-
ne posibilidad por ley de cobrar un 
IEPS de hasta 4.30 pesos por litro. 
En enero cobraron 3.18 pesos el li-
tro en la Magna y ahora en febrero 
decidieron incrementar el estímu-
lo fiscal y dejar este impuesto en 
2.52 pesos el litro. Entonces, ellos 
pueden eliminar el estímulo cuan-
do quieran, mientras no pasen de 
4.30”, sostuvo. 

Aseguró que el hecho de que 
Hacienda pueda modificar el es-
tímulo fiscal y que el precio final 
no refleje el de referencia es una 
fuente de incertidumbre. “En fe-
brero se esperaba que la gasoli-

na subiera 70 centavos, y los in-
versionistas están a la expectativa 
de esto, pero de pronto salen con 
que no va a haber movimiento y, 
peor aún, no refleja el precio de re-
ferencia, entonces mete mucha 
incertidumbre”.  

SÍ AFECTA LAS FINANZAS PÚBLICAS

El analista de Vector Casa de Bol-
sa afirmó que este estímulo fiscal 
que se está dando a los combus-
tibles sí está afectando las finan-
zas públicas, pues al final del día 
son ingresos que deja de percibir el 
gobierno.

Al respecto, el analista de 
CIBanco  Casa de Bolsa explicó que 
en el Paquete Económico del 2017 
se estima un crecimiento prome-
dio de 2.5% del Producto Interno 
Bruto (PIB), pero organismos in-
ternacionales y el mismo Banco de 
México han reducido su expectati-

va de crecimiento para el país en 1.7 
por ciento.

“Entonces, al tener un menor 
crecimiento económico, en auto-
mático te genera menores ingre-
sos. Sí puede haber excedentes, 
pero deberían ser para mejorar la 
situación de las finanzas, no para 
conceptos de una medida que se 
había anunciado que se llevaría a 
cabo”. 

Para James Salazar, el escena-
rio para las finanzas públicas será 
muy complicado, dado que es po-
sible que el tipo de cambio se vuel-
va a incrementar y las tasas de in-
terés suban a nivel internacional, 
lo que a su vez representará un ma-
yor gasto en el costo financiero de 
la deuda.

Agregó que el gobierno federal 
difícilmente podrá estabilizar y re-
ducir su nivel de deuda para el cie-
rre del 2017, incluso prevé que se 
ubique entre 51 y 52% del PIB. 

“En los anteriores paquetes 
económicos se ha buscado reducir 
la deuda y no se ha logrado; para 
este año es más complicado el en-
torno porque quizá sea con el me-
nor crecimiento económico del 
sexenio y difícilmente saldrán las 
cuentas, salvo que haya un ajuste 
muy fuerte en el gasto”, sostuvo.

ESTÍMULO FISCAL, PARA REDUCIR 
IMPACTO EN LA INFLACIÓN 

Analistas de HR Ratings coincidie-
ron en que el estímulo fiscal que 
se dio a la gasolina tiene dos caras: 
una es para reducir el impacto in-
flacionario y la otra es que el go-
bierno sacrifica la recaudación del 
IEPS. 

“El incremento en los precios de 
la gasolina ya está afectando en la 
inflación, en enero vimos el repun-
te más importante (…) Por lo ante-
rior, vemos parcialmente positivo 
y menos negativo poder ajustar el 
precio de la gasolina”, expuso Félix  
Boni, director de Análisis de HR 
Ratings.

Alfonso Sales, subdirector de 
Análisis Económico de HR Ra-
tings coincidió y opinó que, si se 
sigue haciendo la intervención 
a través de reducir el IEPS, va a 
ser en favor del consumidor, pe-
ro con un sacrificio a las finanzas 
públicas. 

“Hacienda había anunciado 
desde un principio que la gasolina 
se movería con base en los precios 
a nivel internacional, pero sí pue-
de volver a intervenir. Es una he-
rramienta que puede utilizar pa-
ra estimular o no castigar tanto al 
consumo, pero es un hecho que se 
castigaría la recaudación potencial 
que tendría el IEPS”.
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 El gobierno no tie-
ne margen para estar to-
mando recursos para tra-
tar de mantener este nivel 
de ingresos”.

James Salazar,
subdirector de Análisis 

Económico de CIBanco.
 

 En febrero se esperaba 
que la gasolina subiera 70 
centavos y los inversio-
nistas están a la expecta-
tiva de esto”.

Luis Adrián Muñiz,
analista de Vector  

Casa de Bolsa.

Este 18 de febrero podría haber un movimiento al alza en el precio de la gasolina. foto archivo ee


