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DIRECTOR DE LA UNIDAD DE PLANEACION FINANCIERA DE HACIENDA
Parcial, vision de Moody’s
en materia fiscal: Madrazo

El desempefio tributario de México en 2016 “no solo fue mejor al
aprobado por el Congreso, sino al esperado por el mercado”, dice

Silvia Rodriguez/México

a evaluacion de la agencia

Moody’s sobre el desempe-
fio fiscal de México en 2016,

definido como negativo, norefleja
unavisién completa ni describe el
contexto general de las finanzas
ptiblicas; ademas, es una nota
informativa y no tiene relacién

directa con la calificacion del pais,
indicé la Secretaria de Hacienda.

En entrevista con MILENIO, el
jefe de la Unidad de Planeacién

Econémica de esa dependencia,
Luis Madrazo, sefial6 que el des-

empeno fiscal en 2016 no solo fue

mejor al aprobado por el Congreso,
sino al esperado por el mercado,

como lo han indicado muiltiples
analistas; “lanota de Moody's toca
una visién un poco distinta a la
que la gente voltea a ver”, indico.

La semana pasada, la agencia
Moody’sinformé enun documento
que el ano pasado el desempeno

fiscal de México fue peoral esperado,

debido a quelamayor recaudacion

tributaria no pudo compensar
el aumento en el gasto, y eso es
negativo para el paisy pesa en su
solvencia, en medio de la debili-
dad de la actividad econémica y
de las tensiones por el futuro de
las relaciones comerciales con
Estados Unidos.

Luis Madrazo explicé que en
2016 hubo recursos importantes
del gobierno federal hacia las
empresas productivas del Estado

—Petréleos Mexicanos y Comision
Federal de Electricidad— porque
éstas lograron un ahorro muy im-
portante y reformaron su sistema
de pensiones; “si nada mds se ve
un cachito del gobierno federal
sin ver a las empresas paraesta-
tales, entonces, efectivamente,
las cuentas fiscales, no de forma
integral, se pueden ver menos
bien que antes”, dijo.

Esasi, agregd, silanotade Moody's
serevisa conatencion, se ve en el
pie de pdgina que el deterioro se
debio alasinversiones financieras,
que son las transferencias a las

El deterioro, por las
inversiones transferidas
a las empresas del
Estado, asegura

empresas productivas del Estado,
sobre todo la realizada al Fondo
de Estabilizacion de los Ingresos
Presupuestarios.

“La diferencia entre lo que se
esperaba y lo que se observo se
debio al ahorro del gobierno fede-
ral, al depositar los recursos en el
fondo de estabilizacion. Sise ven
las cuentas del gobierno federal sin
verlo que depositd en sus cuentas
de ahorro; es decir, el fondo de
estabilizacion, efectivamente, no
seve lamejora que esperariamos,
perosiincorporas lo del fondo, es
clara la mejoria en las finanzas
publicas”, abundé.

Aunado alo anterior, detallo, es
importante entender el lenguaje

Comunicaqién
Financiera

JUAN CARLOS BAUTISTA

El fondo de estabilizacion mejord las finanzas piblicas, dijo el funcionario.

queutilizan las agencias, pueslade
Moody’s es una nota informativa
yno tiene relacion directa con la
calificacion del pais.

La politica dela empresa cambio
recientemente y para todas las
notas, para tratar de mandar un
mensaje mds claro cuando da
informacion, asigna un caracter
positivo o negativo; no estd re-
lacionado directamente con la
perspectiva positiva o negativa
que pudiera tener la calificacion.
Hay que notar la diferencia entre el
lenguaje de unanota de calificacién
y una nota informativa, aunque
usa palabras similares no tienen
el mismo sentido”, puntualizo.

“Yocreoquelanotaes clara ensu
pie de pagina, desafortunadamente
no hace claro el contexto completo
niel encabezado, que la evolucion
de las finanzas piblicas en 2016

fue sélida”, dijo el funcionario de
Hacienda.

Alpreguntarle por qué los recursos
excedentes destinadosalasempresas
del Estado se consideran un ahorro
y no un gasto, abundo que éstos
vlos orientados al FEIP son para
inversion financiera (adquisicion
de activos financieros); es decir,
no se gastan, no son para adquirir
bienes de consumo del gobierno
o para hacer transferencias a los
ciudadanos

Cuando haces una inversion
financiera, el caso del FEIP, ad-
quieres papel, simplemente le estds
poniendoun etiqueta, restringiendo
el gasto de estos recursos; cuando
se hace una inversion financiera
en las empresas ptiblicas es algo
muy similar, es un recurso que se
queda depositado en las empresas,
comento. M



