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Calificadoras ven a
Coahuila y Edomex
con finanzas deébiles

© La entidad del norte
ya no podria emitir
deuda este anoy Fitch
revisara su nota

DAINZU PATINO
dpatino@elfinanciero.com.mx

Coahuila v el Estado de México,
celebrardnelecciones este afiocon
finanzas ptiblicas débiles.

Ambosestados arrastraran ries-
gos financieros causados por la
deuda v un mal manejo del gasto
corriente, los cuales incrementardn
este 2017, sefalaronespecialistas.

Elcaso de Coahuila es el mas vo-
laril pues tiene una relacién deu-
da-participaciones de 234.7 por
cientoy un posible ‘indicador rojo’
enelsistemade alertas que entra-
rdenvigoresteafio, queevitariala
emision de nueva deuda.

Por su alto nivel de endeuda-
miento (95.5 por ciento de sus
ingresos totales) tiene las carac-
teristicas propicias para que cuan-
do se aplique el sistema de alertas
de la Ley de Disciplina Financiera
este afio, se le asigne el indicador
rojo, explicé Ricardo Gallegos, di-
rectorejecutivosenior de Finanzas
Publicas de HR Ratings.

Con ello, Coahuila tendria que
renegociarsucapacidad de endeu-
damiento, esdecirqueéstabajaria
odeacuerdocon los términos que
seimplementen, no podrdsolicitar
mas deuda, salvo con el aval del
gobierno federal, agregd.

20 afos

Plazo promedio de vencimiento pon-
derado de la deuda de Coahuila; 16.3
afios Edomex y 19.1afos en Nayarit.

234%

Es la proporcion de la deuda de Coahu-
ila con respecto sus participaciones y
6.1 por ciento con respecto a su PIB.

En consecuencia, tendria que
hacer ajustes a sueconomia mien-
trassortea conel procesoelectoral
de junio. “Para Coahuilael reto es
sunivelde apalancamiento; esun
claroejemplo de por qué se aplico
laLey de Disciplina Financiera. Sus
métricas importantes son buenas,
a pesar de un nivel de apalanca-
miento alto. Pero en términos de
desarrollo econémico e industrial,
suvelocidad yanoes la misma de
hace algunos afios”, dijo Galle gos.

RETOSEN EL EDOMEX
Por su parte, el Estado de México
enfrenta una previsible bajaen la
perspectiva actual de ladeuda de
‘estable’” a ‘negativa’ por parte de
calificadoras, ante su desbordan-
te gasto corriente como relacién
alingreso fiscal.

La entidad mexiquense, si bien
notiene unnivel alto de deuda con

En la mira

Los estados que tendran elecciones este afio arrastraran riesgos financieros causados por la deuda.
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respecto a sus ingresos totales —
22 porciento—, corre elriesgo de
que le bajen su perspectiva credi-
ticia a ‘negativa’ si el nivel de su
gasto corriente v transferencias
no etiquetadas continta siendo
superiorasusingresos fiscales or-
dinarios, refirid Fitch Ratingsenla
Ultima revisién a la entidad hecha
el afio pasado.

“Para mantener su perspecti-
va crediticia estable,

carios, es decir con proveedoresy
acreedores”, explicé Herndndez.
Nayarit, que también tendra
elecciones en 2017, tiene un pa-
sivocirculante elevadoy creciente,
aunado a una liquidez limitada y
unindicador de sostenibilidad alto
que limita la capacidad de realizar
inversién con recursos estatales.
Ademas, enfrenta una propor-
cién baja de ingresos propios a
totales v una relacién
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AlbertoHerndndez, so-
cio de Fitch Ratings.

En tanto, Manuel Kinto socio de
esta firma, explicéd que cuando ba-
jan las perspectivas crediticias, la
adquisicion de deudase encarece.

“Hemos observado que cuando
hayv elecciones, hay incremento
enel gasto operacional. También
puede haber menores niveles de
toma de deuda, en algunos casos
incrementosen los pasivos no ban-

tidades redujeron la
deuda con relacidn a las partici-
paciones v PIB estatal respecto a
los gobiernos anteriores (2005-
2011), segin datos de Hacienda.
Ladeuda respectoalas participa-
cionesbajéen Coahuilade 315.8a
234.7 por ciento de 2011 y a sep-
tiembre de 2016; en el Edomex
de 64 por ciento a 49 por ciento y
en Nayarit de 116 por ciento a 95
por ciento en ese lapso.

FOCOS

Las revisiones.
Fitch puede
revisarla
calificacian

de Coahuilaa
partir del 22
defebrero. La
del Estadode
México a partir
del 15 de julio
v la de Mayarit
a partir del 3
de junia.

Mejoras.
Coahuilay

el Edormesx
MEjoraron sus
calificaciones
crediticias en
el primer afo
del mandato
actual,
respectoa
como las
recibieron de la
administracicn
anterior.




