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La receta Videgaray, que enfermo a la economia, sera
aplicada por sus amigos en Banxico, advierten

Por Dulce Olvera febrero 15, 2017 - 8:00 pm « 0 Comentarios

Alejandro Diaz de Le6n y Miguel Messmacher, funcionarios y amigos del Canciller Luis Videgaray Caso,
pasaran, segun las previsiones, de una Secretaria de Hacienda que “destrozd” las finanzas pablicas de
México a un Banxico que batalla, entre otras cosas, con la inflacion, dijeron economistas.

Ciudad de México, 15 de febrero (SinEmbargo).— Los funcionarios y amigos del Canciller Luis Videgaray Caso, Alejandro Diaz
de Ledn y Miguel Messmacher, de acuerdo con un sondeo de la agencia Reuters, pasaran de una Secretaria de Hacienda (SHCP)
que “destrozo” las finanzas publicas a un Banco de México (Banxico) que batalla, con una sola arma, contra un délar caro y los

gasolinazos que estan presionando al alza la tasa de interés a 4.72 por ciento, un nivel no registrado desde los Gltimos afios.

Esta rotacion entre puestos dentro de la administracion publica es comun en el servicio pablico, dijeron analistas econémicos. El
mismo Agustin Carstens Carstens antes de ser el actual Gobernador de Banxico fue el Secretario de Hacienda en el sexenio de
Felipe Calderdn Hinojosa (2006-2009).

Sin embargo, no descartaron que ambos economistas que pasaron por Hacienda, Diaz de Le6n y Messmacher, por su cercania con
Videgaray Caso lleguen a “contaminar” a la Junta de Gobierno de Banxico. Hasta ahora, es una de las instituciones con mayor

prestigio por su autonomia respecto a las necesidades financieras del Gobierno federal.

Sobre Alejandro Diaz de Ledn y Miguel Messmacher, el investigador de la Universidad Iberoamericana Miguel Reyes Hernandez

dijo: “qué desastre hicieron con las finanzas ptblicas”.

Para financiar “el gran hoyo” en los ingresos publicos, la Secretaria de Hacienda —liderada entonces por su amigo itamista Luis
Videgaray- recurrié a mas deuda y a gravar a servicios y productos con un mayor impuesto para equilibrar la caida de ingresos

petroleros

También obtuvo 300 mil millones de ddlares con los remanentes de Banxico obtenidos en parte con la especulacion del tipo de
cambio durante las subastas de dolares que “intentaron” combatir la caida del peso durante 2015, recordé el académico. Mientras,

el peso se ha depreciado 17 por ciento de 2016 a a la fecha.

“En la SHCP ha habido una politica fallida en dos sentidos: Uno, en el manejo de la deuda, y otro en los impuestos”, explico.
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Hoy, las consecuencias son dos. Las agencias calificadoras como Moody’s y Standard & Poor’s han alertado sobre el rapido
ritmo de aumento de la deuda publica y exigen una consolidacién entre gasto e ingresos. En cuatro afios pasé de 35 por ciento a
48 por ciento del PIB, lo que ahuyenta la inversién. Ademas, 3.67 pesos del precio en las gasolinas es por el Impuesto Especial a

Productos y Servicios (IEPS) que intent6 contrarrestar las pérdidas en ingresos petroleros por la crisis petrolera de 2014-2016.

“Los estan premiando. ¢Y qué van a hacer en Banxico? Lo mismo que en Hacienda. Una politica econdmica que va a beneficiar a
unos cuantos y no a la mayoria de los mexicanos. ¢Para quién van a trabajar? ;Para la estabilidad econémica de los mexicanos o

para un grupo especifico que se ha beneficiado en los Gltimos afios?”, afiadid.

El investigador destaco que el “fracaso” de Banxico para controlar la inflacion va a profundizarse por el “vinculo politico” que

podria darse con Hacienda.

¢Qué garantias podriamos tener ahora de las decisiones de un Gobernador del banco central que fueran realmente independientes

de las necesidades financieras del gobierno federal o que no vayan en sintonia con la politica fiscal?, cuestiond.

LA COMUN ROTACION EN EL SECTOR PUBLICO

Alejandro Diaz de Ledn, quien fue nombrado en diciembre pasado uno de los cuatro subgobernadores de Banxico, es la opcion
mas probable para ocupar la titularidad de la entidad monetaria, segun seis de diez economistas de los principales bancos del pais
consultados por Reuters. El subgobernador de Hacienda, Miguel Messmacher, tomaria su puesto como subgobernador de

Banxico, segun los consultados.

Ambos han estado tanto en Banxico como en Hacienda.

El analista economico Alejandro Villagémez, dijo en entrevista que “muchos de los que estan en Banxico ya venian de Hacienda
0 viceversa porque hay una movilidad propia en ese mercado laboral en México, porque no hay mucho de donde sacar para ese

puesto”.

Alejandro Werner, economista del ITAM y del Instituto de Massachutes, seria un posible candidato, pero el requisito de la Ley
del banco central sobre la nacionalidad por nacimiento se lo impide. Werner fue el director del departamento de investigacion de
Banxico (1999 -2003) y Subsecretario de Hacienda en 2003.

El caso de Carstens es el mismo, expuso Villagdbmez. Economista por el ITAM y la Universidad de Chicago, inici6 su carrera en
1980 en el Banco de México, en donde ocup0 diversos cargos en la division internacional, en la unidad de investigacion

econdmica y en la oficina del Director General.



De 2000 a 2003, Carstens fue subsecretario en Hacienda y luego Secretario de Hacienda durante el sexenio de Felipe Calderon,
quien en diciembre de 2009 lo propuso como el Jefe de Gobierno de Banxico y en diciembre de 2015 el Presidente Enrique Pefia

Nieto lo ratifico.

Desde enero de 2011, es miembro del Consejo de Administracion del Banco de Pagos Internacionales (BIS). En octubre se
convertira en su gerente general. Revistas internacionales especializadas en finanzas lo han nombrado el banquero central del afio
en 2011, 2012 y 2013.

“Histéricamente muchos de los personajes que estuvieron en la Secretaria de Hacienda después formaron parte de Banxico”,

afirmd la analista del grupo financiero BX+, Mariana Ramirez.

“[Miguel] Messmacher estuvo en Banxico [fue investigador ahi y hoy Subsecretario de Hacienda]. Se tiene este entendimiento de
cémo funciona la politica pablica en México. En ese sentido no habria riesgos importantes en cuanto a la toma de decision de

politica monetaria”, considero.

La analista econémica Mariana Ramirez confia en la Junta de Gobierno como todo un equipo de cinco miembros.

“Los dos son personas que tienen amplia trayectoria y reconocimiento en el sector. Independientemente de quién se quede,
podrian continuar dandole esta fortaleza a Banxico. Se trata de todo un comité que toma las decisiones de politica monetaria,
s6lo solo el Gobernador. Es todo un equipo de especialistas. Habria que ver como se define y la respuesta del mercado al asumir

la noticia”, determino.

Jorge Gordillo, analista de CI Banco, destaco que en el sector financiero aun se considera que Banxico “es una institucion

auténoma y que no esta politizada”.

El problema, dijo, es que este tipo de cambios “dejan un mal sabor de boca”. Consider6, que no ha sido “el mejor momento” para

que Carstens Carstens se vaya “y genere mas ruido del que hay”.

“Afortunadamente Banxico es mas que una persona; es todo un comité robusto sin decisiones unilaterales de politica monetaria

que nos seguira dando cierta confianza. Pero no mejoran, sino dan un paso atras”, concluy6 Gordillo Arias.

Ademaés de Agustin Carstens, Gobernador, y Alejandro Diaz, subgobernador, la Junta de Gobierno del Banxico se compone de los

siguientes integrantes:

—Roberto del Cueto: abogado, profesor en el ITAM y ha trabajado en Banxico desde 1973.

—Javier Eduardo Guzmaén Calafell: economista por la UNAM y Yale. Ha laborado en el Banxico desde 1980 y también ha
colaborado en el Fondo Monetario Internacional. Fue director general de Bancos Centrales del Centro de Estudios Monetarios

Latinoamericanos.

—Manuel Ramos Francia: economista y articulista por el ITAM y la Universidad de Yale. Labor6 en la SHCP y desde 2001 en

Banxico.



AMIGOS LLEGAN A UN BANXICO EN PROBLEMAS

De acuerdo con su tltimo anuncio de politica monetaria, el principal objetivo de Banxico es regresar la inflacion (precios de
bienes y servicios) al objetivo de 3 por ciento en 2018. Hoy arafia el 5 por ciento presionada por un dolar arriba de 20 pesos y los

gasolinazos implementados por zonas geograficas del 30 de marzo al 30 de diciembre de 2017.

Durante 16 meses consecutivos, la inflacion estuvo por debajo del limite de 3 por ciento. Pero, expuso la Junta de Gobierno en su
altimo comunicado, tanto la depreciacion del peso como los ajustes en energéticos la elevaron hasta 4.72 por ciento en enero. En
2014 fue de 4.08 por ciento y en 2013 de 3.97 por ciento.

Su principal herramienta contra las alborotadas olas es ajustar las tasas de interés (el precio del dinero), actualmente en 6.25 por

ciento.

“[El jueves pasado] tomo la actitud de halcén, muy duro en la decision de politica monetaria. La Reserva Federal no ha subido su

tasa, es mas paloma”, comento el analista Alejandro Villagomez.

De hecho, el ain Gobernador del Banco de México, Agustin Carstens, especifico en entrevista radiofonica que se seguira
aumentado la tasa de manera “moderada” hasta pasar de “tasas extraordinariamente bajas” a un nivel de “tasas mas normales”. En

la crisis de 2008-09 estaba en 8 por ciento.

Sin embargo, el director del programa de “Crecimiento econdémico y mercado laboral” del Centro Econémico Espinosa Yglesias,

Marcelo Delajara, y el economista de la Ibero, Miguel Reyes aseguraron que la medida no funcionara.

“La receta que han aplicado [subir la tasa para detener la fuga de inversionistas] no es para la misma enfermedad que antes”,

determind Reyes.

Delajara explico que la inflacion se compone por subyacente y no subyacente. En esta Ultima, al tratarse de energéticos y

alimentos con precios volatiles, Banxico no tiene control mediante el ajuste a la tasa de interés.

“De enero de 2016 a enero de este afio ha habido un incremento en el arroz del 26 por ciento, del frijol de 15 por ciento y del
limén entre 3 y 12 por ciento. Pero otros productos bajan como el jitomate porque dependen de la demanda interna y la

distribucion”, documentd Reyes Hernandez.

Ademas, es el incremento pronunciado y constante del dolar lo que se esté traspasando al precio de los bienes.

El Banxico prevé que la inflacion regrese a 3 por ciento en 2018. Pero los economistas no lo creen e incluso visualizan mas

desaceleracion de la economia porque se frenara el consumo ante los altos intereses de los créditos.

“No veria factible ese regreso al 3 por ciento de inflacion. No veo medidas adecuadas. La tinica es monetaria, pero no en

cuestiones productivas [para influir en el precio de productos agropecuarios que no puede controlar con la tasa]”, sostuvo el

académico de la Ibero.



Marcelo Delajara afiadié que “Banxico esta en una situacion muy dificil; muy incomoda. Esta en un problema porque ya subi6
muchisimo la tasa de interés en relacion a la de Estados Unidos para retener los capitales y el peso sigue teniendo presiones a la

alza, empeorando el estado de &nimo y esto ya se traspasoé a la inflacion”.

En 2012, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sugirié algin tipo de administracion del flujo de capitales ante los golpes que

se venian por el aumento en el precio del dinero en EU que atraeria a los inversionistas quitandoselos a México.

“Se estan sufriendo las consecuencias de no haber prestado atencion al FMI para tener otro instrumento a la mano, ademas de la

tasa de interés. Ahora ya es tarde”, dijo Delajara.

“Muchos analistas que tradicionalmente han apoyado las medidas de Banxico estan empezando a tener dudas de la politica en
relacién a la tasa de interés. Si como institucion esta enfrentando esta coyuntura correctamente; si esta usando todas las

herramientas a su disposicion”, concluyo.



