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Crisis financiera en el país afectaría 
el ahorro de pensiones: SURA

MÁS DE 50% DE LAS INVERSIONES DE LAS AFORES ESTÁ EN DEUDA

Elizabeth Albarrán
EL ECONOMISTA

SI EXISTIERA una crisis financie-
ra en México, el ahorro de las pen-
siones que administran las afores 
se vería afectado, dado que las in-
versiones que realizan se encuen-
tran concentradas en más de 50% 
en papeles gubernamentales, por 
ello sería ideal que se ampliara el 
régimen de inversión, dijo Luis de 
la Cerda, director de Inversiones 
de Sura. 

“Sin duda somos creyentes de 
que el régimen de inversión de-
be ampliarse y el hecho de poder 
invertir en valores extranjeros es 
bueno para los trabajadores mexi-
canos”, expuso en conferencia de 
prensa. 

Refirió que, desde que existen 
las afores (1997) el régimen de in-
versión ha sido más flexible, ya que 
anteriormente no tenían permitido 
participar en instrumentos estruc-
turados como CKD o fibras o bien 

en renta variable extranjera. 
Recordó que, la Comisión 

Nacional  del Sistema de Ahorro pa-
ra el Retiro, órgano regulador de las 
afores, flexibilizó el régimen y am-
plió el límite de inversión hasta en 
35% en renta variable a las afores, 
que antes era de 30 por ciento. 

Sin embargo, el 20% que se tie-
ne en las inversiones extranjeras se 
mantiene intacto, sólo hay opor-
tunidad de solicitar algún manda-
to para que puedan especializar sus 
inversiones en otros países y obte-
ner altos rendimientos. 

ES POSIBLE QUE SE CAMBIE 
DENTRO DE DOS AÑOS 

Enrique Solórzano, director ge-
neral de Sura, mencionó que, an-
te la coyuntura que se vive a nivel 
mundial es posible que el régimen 
de inversión se pueda flexibilizar 
aún más hasta dentro de dos años, 
pues las afores de alguna mane-
ra deben ser más cautelosas en sus 
inversiones. 

“En el caso de que estas cir-
cunstancias mejoren, Sura tendrá 
la capacidad de mejorar sus inver-
siones en el extranjero. Hoy el ré-
gimen nos permite llegar a instru-
mentos estructurados como los 
fibras para financiar proyectos de 
inversión como las carreteras”.

Comentó que, el incremento en 
las tasas de interés por parte del 
Banco de México hace que “los bo-
nos se vuelvan más atractivos, por 
lo que es probable que las afores di-
rijan parte de sus inversiones a pa-

peles gubernamentales”.
De la Cerda agregó que el rendi-

miento promedio de las afores du-
rante el 2016 fue de 3.5%; “si bien 
parece bajo, hay que recordar que 
el país pasó por mucha volatili-
dad ante las elecciones de Estados 
Unidos”.

HAY MINUSVALÍAS,  
PERO SE RECUPERARÁN

Solórzano mencionó que aunque 
en el cuarto cuatrimestre del 2016, 
Sura presentó minusvalías, las in-

versiones deben verse en un hori-
zonte de largo plazo que represen-
tan alrededor de 15 años.

“Cuando hay liquidez en los 
portafolios, los mercados ofre-
cen buenas oportunidades, y las 
coyunturas como las que se vi-
ven hoy, pueden esquivar estas 
volatilidades  (…) a pesar de que 
hubo minusvalías, Sura se ubicó en 
el primer lugar de rendimientos en 
la Siefore Básica 4”.

Para la agencia Fitch Ratings, 
Sura posee los elementos apropia-
dos para gestionar sus fondos, dado 
que su Consejo de Administración 
y Comité de Inversiones están inte-
grados por funcionarios que tienen 
experiencia extensa en el sector.

“Al terminar el 2016, Sura ad-
ministraba 43,457 millones de 
pesos netos, mostrando un in-
cremento de 21% en comparación 
con el 2015. Dicho monto la posi-
cionó en el décimo lugar de un to-
tal de 29 operadoras de fondos de 
inversión. Asimismo, al 30 de di-
ciembre del 2016, otorgaba sus 
servicios a 37,220 inversionistas, 
lo que representó un crecimiento 
de 6,360 clientes respecto al mis-
mo mes del 2015”.
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Sería ideal que se amplíe el régimen de 
inversión; la Consar lo lexibilizó y amplió  
el límite hasta 35% en renta variable

Actualmente sólo se puede invertir 20%  de los recursos de las afores en valo-

res extranjeros. foto archivo ee

PROGRAMA DE CUENTAS BÁSICAS, ORIENTADO A POBLACIÓN DE BAJOS RECURSOS 

Beneficiarios de subsidios favorecerán 
intermediación financiera: Banxico
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA POBLACIÓN de bajos recursos 
que es beneficiaria de subsidios pú-
blicos en programas sociales tendrá 
la oportunidad de acceder a cré-
ditos bancarios, hacer depósitos 
o disponer de servicios financie-
ros incluso en comunidades donde 
no hay bancos, una vez que tenga 
su cuenta básica bancaria de de-
pósito, como lo ordenó el Banco 
de México (Banxico) a institucio-
nes financieras, afirmó Jesús Alan 
Elizondo  Flores , director general de 
Asuntos del Sistema Financiero del 
organismo. 

Los beneficiarios —de progra-
mas sociales— con esta cuenta 
bancaria podrán ser sujetos de cré-
dito; la institución podría analizar 

el perfil crediticio a partir de iden-
tificar el flujo periódico de recur-
sos que tendrá la certeza que son 
depositados por el gobierno fede-
ral, detalló el funcionario en con-
versación con El Economista.

“El siguiente paso natural será que 
les presten dinero y eso subirá la in-
termediación financiera”, admitió. 

El funcionario del Banxico re-
conoció que es baja, pero matizó 
que “también es cierto que a veces 
es difícil comprobar ingresos”, lo 
que obstaculiza uno de los requisi-
tos mínimos de la banca para otor-
gar créditos.

Las instituciones bancarias tie-
nen la obligación de ofrecer cuen-
tas de depósito básicas sin costo 
para los beneficiarios que reciban 
subsidios recurrentes de progra-
mas gubernamentales, según una 

disposición girada por el Banxico , 
que entrará en vigor el 10 de agosto.

GRAN AVANCE EN COBERTURA

Actualmente, el Banco Nacional 
de Ahorro y Servicios Financieros 
(Bansefi), que es la entidad finan-
ciera que recibe y dispersa entre los 
beneficiarios los subsidios corres-
pondientes a uno de los Programas 
sociales más grandes, Prospera, 
cuenta con una red de 428 sucur-
sales en todo el país. 

Al obtener una cuenta básica de 
un banco privado para el depósi-
to de los recursos de sus programas 
sociales, el usuario podría tener ac-
ceso a la red de sucursales bancarias 
e incluso a las de corresponsales con 
quienes están asociados ocho de los 
bancos más grandes, refiere.

De acuerdo con datos de la Co-

misión Nacional Bancaria y de Va-
lores, hay 12,400 sucursales en 
todo el país, entre tiendas de con-
veniencia, farmacias y Telecom, 
que ofrecen servicios de corres-
ponsalía de los ocho bancos más 
grandes, admitió.

“El cumplimiento de esta obli-
gación por parte de los bancos, de 
tener un producto sin costo ni co-
bro de comisiones para este grupo 
de población en específico, favore-
cerá un uso de recursos más flexible 
—para el beneficiario— y se preser-
vará la maximización de estos sub-
sidios”, consideró. Además, enfati-
zó que se trata de un “gran avance en 
la cobertura”.

El funcionario explica que esta 
cuenta bancaria básica sin costo al-
guno no existe aún. “Se trata de un 
híbrido de la cuenta básica disponi-

ble en todos los bancos para el públi-
co en general y la básica de nómina”.

La cuenta básica, aclaró, exige al 
cliente que mantenga un saldo mí-
nimo, lo que sería un problema para 
estos clientes en específico, pues los 
beneficiarios de programas sociales 
suelen sacar todos sus recursos una 
vez que aterrizan, entonces no man-
tienen el saldo mínimo y el banco las 
cierra, ya que tiene la facultad para 
fijar un monto mínimo de saldo.

En tanto, la básica de nómina, 
también existente, permite que los 
recursos aterricen en la cuenta y no 
se cobren comisiones a los clientes. 
Tiene servicios mínimos como con-
sulta de saldo, retiro en ventanilla y 
cajeros, apertura, mantenimiento y 
cierre sin cobro de comisiones. Sin 
embargo, pese a que esta cuenta se 
parece mucho a la solicitada por el 
Banxico, requiere que sea un pa-
trón el que la entregue, y clara-
mente no es el caso.

El directivo del Banxico recono-
ció que hay experiencia en el ma-
nejo de este tipo de cuentas en Bra-
sil y que ya hay bancos mexicanos 
que están explorando la posibilidad 
de replicarlas en México.
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