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GENERA INCERTIDUMBRE; NO HAY CERTEZA DE COMO SE MOVERAN LAS COTIZACIONES

Intervenir en precios de la gasolina
complica consolidacion fiscal: Moody’s

Con la volatilidad externa se dificultan las politicas fiscales
asi como el andlisis de las agencias calificadoras

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

LA AMPLIACION del estimulo fis-
cal ala gasolina y el diesel que hizo
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) complica el proce-
so para que se logre una consolida-
cion fiscal en el pais, indic6 Jaime
Reusche, analista soberano de Mé-
xico de Moody’s.

“Puede ser que se vea como una
politica prudente, pero hay tan-
ta incertidumbre que va ser muy
dificil. A las autoridades les serd
mads complicado el tratar de equi-
librar el proceso de consolidacion
fiscal con los choques que se es-
tdn viendo en la economia”, dijo
en entrevista.

Refirio que, sin duda, esta in-
tervencion genera incertidum-
bre, pues no hay certeza de como
fluctuardn los precios de los com-
bustibles, es decir, si estardn basa-
dos en el mercado o en decisiones
politicas.

“Este dilema de seguir conso-
lidando las cuentas fiscales versus
el impacto sobre la economia es
un ejercicio de tanteo y para cada
economia la respuesta politica fis-
cal debe ser distinta”.

Siuno no tuvierala incertidum-
bre externa por los choques que es-
tdn a la vuelta de la esquina y que
son generados por una posible re-
vision de la politica comercial en
Estados Unidos, entonces, “ba-
jo condiciones normales, se dirfa
que tal vez seria mas prudente se-
guir consolidando las cuentas fis-
cales”, aclard.

“En este terreno nuevo la res-
puesta no puede ser sencilla: es un
poco de todo, y en realidad eso es
lo que dificulta las politicas fiscales
asi como el andlisis de las califica-
doras”, sentencid Reusche.

Este viernes la SHCP dard a co-
nocer los precios que se tendrdn en
los combustibles en las 90 regiones
en que se divide el pais. Se deter-
minard si se suavizard el precio de
la gasolina a través de este estimu-
lo y si continuard la revision diaria
de los precios.

MANTENER SUBSIDIO, MALA SENAL

Recientemente, Raul Feliz, acadé-
mico del Centro de Investigacion y
Docencia Economica , explicé que
si el gobierno federal decidia man-
tener el estimulo fiscal en las ga-
solinas para suavizar el incremen-
to, tendria que reducir mds el gasto

La SHCP dara a conocer es-
te viernes los precios que se
tendran en los combustibles
enlas 90 regiones en que se
divide el pais.

publico, lo cual no seria una buena
sefal para las calificadoras.

“Se dice que el congelamien-
to de precios de estas dos semanas
cost6 1,200 millones de pesos; en
un afio, serian mas de 20,000 mi-
llones de pesos. Si se podria con-
seguir el dinero, pero de eso, a
ejecutarlo, y los problemas de cre-
dibilidad que enfrenta el gobierno,
no es lamejor senal, y seguro redu-
cirfan la calificaciéon”, expuso.

Para James Salazar, subdirector
de andlisis econdmico de CIBanco
Casa de Bolsa, los excedentes que
se utilizaron para el estimulo fiscal
en los combustibles debieron diri-
girse alareduccién de ladeuda.

“El gobierno no tiene margen
para estar tomando recursos para
tratar de mantener este nivel de in-
gresos. Estos excedentes, por mi-
nimos que fueran, debieron des-
tinarse a deuda, pues es el tema
principal, del que las calificadoras
estdn pendientes”.

PREOCUPA DEUDA

DEL GOBIERNO FEDERAL

El especialista de Moody’s indic6
que si bien se redujo el déficit du-
rante el 2016, hay un aumento en la
deuda mayor de lo que esperaban.

“Este afo es posible que se vea
una reduccion del déficit. Estard
por verse si va a ser suficiente pa-
ra estabilizar ladeuda”.

Enfatizé que la deuda del go-
bierno federal, que se encuentraen
36.8% del PIB, no se estabilizara en
este afio sino hasta el 2018.

“Para nosotros es mas relevan-
teladeuda del gobierno federal que

la del sector publico, porque, al fi-
nal de cuentas, nuestra calificacion
habla de la del gobierno federal, ya
que cada una de las empresas pro-
ductivas del estado tiene su califi-
cacion aparte”.

Comento que si el gobierno fe-
deral deja de realizar transferencias
alas empresas productivas del Es-
tado, es probable que su déficit re-
duzca de manera significativa. “Si
uno excluye estas transferencias, se
observa un menor gasto, sobre to-
do en los rubros de capital y de ser-
vicios personales”.
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