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Peligra calificacion
crediticia: expertos
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de alguna forma ya esta mas
o menos descontado por el
mercado y considero que los

Los mercados ya descuentan posible
baja en la evaluacion, dicen analistas

Economistas de grupos finan-
cieros perciben un riesgo real
de que las calificadoras de-
graden en un peldafio la eva-
luacion crediticia de la deuda
de México en los proximos
meses, lo cual si bien no ge-
nerarfa una estampida de ca-
pitales, porque el pais aun
conservaria el grado de in-
version, si podria encarecer el
costo de financiamiento ex-
terno para el gobierno.

Marco Oviedo, economis-
ta en jefe para México de Bar-
clays y Mario Correa, director
de Estudios Economicos de
Scotiabank coincidieron en
que los mercados ya estan
descontando en los hechos
una baja en la calificacion.

Correa explico que esto se
ve en los Credit Default Swap
(CDS), instrumentos que refle-
jan como percibe el mercado
la posibilidad de que haya un
incumplimiento: para México
estan en 160.8 puntos base y
para Colombiaen 148 1, ahi se
puede ver que México tiene
un nivel mayor en los CDS a
pesar de estar un escalon por
arriba en la calificacion res-
pecto a Colombia: el mercado
estden algunaformaasignan-
do un mayor riesgo.

También las tasas de los
Bonos a 10 aiios en México
ya estan por encima de las de
Colombia. En México la tasa
de dicho instrumento esta en
742 por ciento, mientras que
la de Colombia en 7.08 por
ciento. El tema es que Colom-
bia tiene una menor califica-
cion que México por lo que
deberia ser usual que las ta-
sas de interés de un pais con
una calificacion menor, sean
mayores.

“Ahi se puede ver que el
mercado estd en los hechos
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El costo del financiamiento
para el gobierno si se enca-
receria. Ya le esta costando

mas dinero a Pemexy al go-
bierno colocar afuera.”

MARCO OVIEDO

ECONOMISTA EN JEFE DE BARCLAYS

142

PORCIENTO

es la tasa de interés de
los bonos de México a
diez anos

descontando que podria venir
una baja en la calificacion de
la deuda mexicana, durante el
afno”, enfatizo Correa.
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es latasade interés de
los bonos de Colombiaa
diez anos

Para Oviedo, de concre-
tarse la baja en la calificacion
no habria una estampida de
capitales porque es algo que

fondos de inversion de los
paises avanzados seguirian
invirtiendo en México porque
atn con unabajaen un pelda-
fio en la calificacion, todavia
conservaria el pais el grado de
inversion.

“Quizds para las empresas
no se encareceria el costo del
financiamiento, pero para el
gobierno si, actualmente ya
les esta costando mas dine-
ro tanto a Pemex como al go-
bierno colocar afuera, por eso
el gobierno no ha salido, an-
tes cada afio saliaa colocaren
los mercados financieros pero
este afio no lo ha hecho”, ex-
puso Oviedo.

“Hay que recordar que Mé-
xico esta dos o tres escalones
por encima del grado de in-
version, entonces bajar un es-
calon no sacara al pais de ese
rango pero si seria una llama-
da de atencion y si tendria un
costo adicional sobre la colo-
cacion de deuda, tanto de la
deuda soberana del gobier-
no como de los corporativos
mexicanos’, preciso Correa.

TIPO DE CAMBIO

James Salazar, economista
seniorde CI Banco, expuso en
tanto que para €l aun no se ha
visto descontada la probable
baja en la calificacion, y que
de concretarse una degrada-
cion si se veria una presion
adicional en el tipo de cam-
bio, lo que obligaria al Banco
de México a elevar aun mas
su tasa de interés si crece la
volatilidad.

Previé que un cambio en
la calificacion se daria a fina-
les de marzo o principios de
abril, cuando se cumplen 12
meses de la ultima revision
que hicieron algunas de las
calificadoras.



