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EN ENERO BANCOS OTORCARON 278,000 MILLONES DE EUROS

Deuda China se dispara; tasas suben

AFP

LOS RIESGOS se acumulan en China,
conunadeuda galopante, un crecimien-
to basado en el gasto puiblico y una bur-
buja inmobiliaria, obligando al gobierno
a endurecer su politica monetaria para
desactivar ademas la bomba de relojeria
que constituye la “banca en la sombra”.

Los bancos chinos otorgaron en ene-
ro préstamos por 2,030 millones de yua-
nes (278,000 millones de euros), dos ve-
ces mas que en diciembre y tres mads que
en noviembre.

Esta suma, el equivalente al Producto
Interno Bruto (PIB) anual de Irlanda o de
Sudafrica, viene a engordar la deuda chi-
na (publica y privada), que sobrepasaba
270% del PIB del pais a finales del 2016.

Es cierto que la segunda economia
mundial tuve el afio pasado un creci-
miento de 6.7%, en la horquilla fijada
por el régimen. “Pero, ja qué precio? A
un mayor aumento de la deuda”, infor-
mo Andrew Fennell, de 1a agencia cali-
ficadora Fitch.

“La expansi6n del gasto publico”, a
través de obras de infraestructuras yem-
presas estatales, “no se sostiene”, indi-
cando “un grave peligro de desestabili-
zacion”, apunto el analista.

“La dependencia de un crecimiento
impulsado por el créditoacarrea el riesgo
de un brutal aterrizaje economico”, refi-
rid por su parte Standard & Poor’s.

Con sus muiltiples bajas de las tasas de
interés entre finales del 2014 y del 2016, el
banco central (PBOC) pretendia estimular
laactividad reduciendo el costo del crédito.

EJERCICIO DE EQUILIBRISMO

Estos inmoderados flujos de liquidez ali-
mentaron la especulacion en los secto-
res de las materias primas, el bitcoin, y
sobre todo el inmobiliario: el precio me-
dio del m2 aumentd el afio pasado 49% en
Shenzhen (sur), 14% en Pekin y 38% en
Nankin

“iTodo ello no tiene la menor utilidad

la economia real! Un semejante cre-

cimiento del PIB no tiene interés™, indico

Zhong Pengrong, economista y director

del gabinete Shiye. “jY estas obras se ha-

cen a crédito! Si el mercado se hunde, el
riesgo es inmenso”.

Conscientes del peligro, las municipa-
lidades endurecieron a finales del 2016 las
restricciones parala adquisicion de apar-
tamentos. Pero, persiste el sobrecalenta-
miento, con un récord de préstamos in-
mobiliarios en enero.

EIPBOC, por su parte, exhibe unaacti-
tud ambigua: inyecto liquidez suplemen-
taria en el sistema antes del Afio Nuevo
Lunar, periodo en el que la demanda de
efectivo es tradicionalmente elevada.

Pero, a principios de febrero, efectuo
unine o endurecimiento de su po-
litica, elevando en una décima de punto
sus tasas de interés a corto plazo (de siete
a 28 dias) en el mercado monetario, por
primera vez en cuatro anos.



