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VERACRUZ

Observacion Negativa

HR RATINGS ratific la calificacion de “HR A
(E)” y mantuvo una observacidn Negativa pa-
rael erédito contratado por Veracruz con Mul-
tiva, por un monto inicial de 1,000 millones de
PESOS.

La ratificacion del crédito bancario estruc-
turado por el estado fue resultado del analisis
de los flujos futuros de la estructura estimados
por la calificadora bajo escenarios de estrés ci-
clico y estrés critico.

La institucion de valores menciond que
mantuvo dos ajustes negativos: el primero,
debido ala existencia de una cldusula de ven-
cimiento cruzado con cualquier otro credito
inscrito en el fideicomiso; cabe mencionar que
dentro de este existen creditos que se encuen-

Crédito contratado por Veracruz con Multiva, por un monte inicial de 1,000 millones de pesos, man-
tuvo una observacion Negativa por parte de HR Ratings. FoTO: SEMAR

tran enincumplimiento de ciertas obligaciones
y podrian vencerse anticipadamente despues
de un periodode cura.

Elsegundo, debido a que la calificacion qui-
rografaria vigente de Veracruz es “HR BB” con
observacion Negativa y al estar por debajode

calientes v modifico la perspectiva de Positiva
a Estable.

La revision al alza se debe a la reduccion del
bajo nivel de endeudamiento del municipio
observadoen las principales metricas de denda
de la entidad, en linea con 1as estimaciones de

sarrollo v uno de mediano plazo contratado
con la banca comercial. Este monto de deuda
represento 0.30 veces de los ingresos fiscales
ordinarios de la entidad, nivel consideradoba-
jopor Fitch.

“HR BBEB™; de acuerdo con la metodologia de
HR Ratings, esto representd un ajuste en la ca-
lificacion del crédito.

Adicionalmente, se mantuvo la observa-
cion Negativa, derivado del vencimiento cru-
zado, ya que, actualmente, existe un crédito
con Interacciones que podria ser vencido an-
ticipadamente en cualquier momento, sin pe-
riodode cura.

CoAaHUILA

Perspectiva Estable

HR RATINGS ratifico la calificacion de “HR
AA- (E)” conuna perspectiva Estable al crédi-
to contratado por Coahuila con Banobras, por
un montode 608 millones de pesos.

Loanterior es producto, principalmente, del
analisis de los flujos futuros de 1a estructura ba-
joescenarios de estrés ciclico v estrés critico

El estado dispuso tinicamente 596.9 millo-
nes de pesos del total del monto contratado a
traves de dos exhibiciones. La totalidad del
monto dispuesto seria liquidadoen un solo pa-
goal finalizar el plazo de 240 meses a partir de
la primera disposicion, la cual ocurriden agos-
to del 2013. Dado lo anterior, la liquidacion del
capital se realizaria en agosto del 2033.

MunNicIP1O DE AGUASCALIENTES,
ACGUASCALIENTES

Reduccion de deuda

HR RATINGS reviso al alza la calificacién de
“HRAA"a “HR AA+" del municipio de Aguas-

HR Ratings, asi como a los balances primarios
superavitarios durante el periodo comprendi-
dodel 2013 al 2016.

Al cierre del afio pasado 1a deuda total dis-
mimiyo de 262.8 millones de pesos, a154.7 mi-
llones de pesos, por lo que 1a entidad registroen
las metricasdedeudaneta y servicio deladen-
darespectoaingresos de libre disposicion (ILD)
niveles de 4.3 y 5.3%, respectivamente.

Para el 2017, 1a calificadora estima que las
obligaciones financieras sin costo netas alLD
se mantengan en un nivel de 0.9%; ademas,
destaco el bajo umbral de pasivo circulante ast
como las solidas practicas de administracion
financiera con 1as que cuenta la entidad.

Municipio DE SANTA CATARINA,
Nuevo LE6N

Deterioro financiero

FITCH RATINGS ratifico la calificacion de la
calidad crediticia del municipio de Santa Ca-
tarina, Nuevo Leon, en “BEB-(mex)”, modi-
ficando 1a perspectiva, de Estable a Negativa.

El cambio en la perspectiva obedece al de-
terioro observado durante los iltimos dos ejer-
cicios en las métricas de sostenibilidad de la
deuda, liquidez y desempefio presupuestal. La
agencia considerd que revertir esta tendencia
representariun reto importante para el muni-
cipio, por lo que estos indicadores podrian se-
guirse deteriorando.

Sin embargo, €l bajo nivel de deuda sigue
siendo una de las mayores fortalezas del mu-
nicipio. Al cierre del 2016 la deuda bancaria de
largo plazo totalizd 233 millones de pesos y se
compone por tres creéditos con 1a banca de de-

Municipio pe COZuMEL,
QuiNnTANA RoO

Fortaleza eningresos

FITCH RATIFICO la nota “BB+(mex)” a Cozu-
mel, Quintana Roo, manteniendo la observa-
cion Estable; asimismo, confirmda la califica-
cion del crédito bancario Interacciones 15 en
“BBEB+(mex)vra”, con saldo de 316.7 millones
de pesos a diciembre del 2016.

Lacalificacion a la calidad erediticia del mu-
nicipio considera como fortaleza la generacion
de ingresos propios, su relevancia turistica a
nivel nacional e internacional y los indicadores
socioecondmicos sobresalientes. Por su parte,
1a calificacion esta limitada por su endeuda-
miento moderado y sostenibilidad volatil es-
pecialmente baja.

Su gasto operativo elevado restringe 1a ge-
neracion de ahorm interno, muestra liquidez
acotada en términos de dias gasto, dependen-
cia elevada hacia el sector de servicios turis-
ticos como actividad economica principal v
presenta informacion financiera y registros
contables limitados.

Cozumel atraveso por cambios importantes
en materia administrativa, ya que, a mediados
del 2016, se levaron a cabo 1as elecciones mu-
nicipales que derivaron en alternancia politica.

La administracion actual tomd posesion a
finales de septiembre del afio pasado. Es im-
portante mencionar que la informacion fi-
nanciera y sus registros cuentan con ciertas li-
mitaciones y retos importantes, los cuales, de
acuerdo con el equipode trabajo entrante, irin
mejorando.
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