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Fitch ve riesgo en el ciclo electoral del 2018

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA CALIFICACION soberana de
Meéxico en “BBB+” estad respalda-
da por su historial de politicas dis-
ciplinadas, afirma Fitch. Pero ad-
mite que se mantendran vigilantes
de que persistan asi, incluso antes,
durante v despues del ciclo electo-
ral que se avecina en €l 2018.

Enun comentario especial, diri-
gidopor la analista Shelly Shetty, ex-
plican que “la incertidumbre politi-
cadomestica tambien ha aumentado
debido a la perdida de popularidad
del presidente Enrique Pefia Nieto,
el debil crecimiento v las proximas
elecciones presidenciales”.

Recuerdan que el cambio a ne-
gativo en la perspectiva de la nota

que hicieron en diciembre refleja
los efectos indirectos que tendran
en la actividad economica las po-
liticas de Estados Unidos. Particu-
larmente, sobre el comercio y flu-
jos migratorios.

La analista enfatiza que el lento
crecimiento de la economia erauna
debilidad para la calificacion desde
antes; recuerda que el promedio de
crecimiento del PIB a cinco afioses
de 2.5%, lo que es negativo respecto
a otros emisores pares de Mexico, es
decir, con la mismanota.

PIE BEAJO IMPACTA EN DEUDA

Sin embargo, consideran que por lo
que se ha visto hasta ahora en Mexi-
co, tanto €l Banco de Méxicocomoel
gobierno han respondido de manera
proactiva paracontener la presion en

la inflacion v las finanzas pablicas.

Sin dar mayores sefiales sobre el
tiempo que les tomara anunciar la
accion de calificacion para Mexico,
puesuna perspectiva Negativaesla
senal de que hayuna de tres proba-
bilidades de un recorte en lanota,
consignan que el bajo rendimiento
de la economia genera una presion
adicional sobre el desafio de estabi-
lizar la deuda.

La analista reconocio que el go-
bierno mexicano respondio a “la
creciente carga de deuda consoli-
dando sus cuentas fiscales y mejo-
rando su transparencia”.

Lamuestra fue la caida de losre-
querimientos financieros del sector
publico a 2.9% del PIB, observado
enel 2016, desde 4.1°% del PIB que
tenian en el 2015, refirio.

Destaco que los gastos del sec-
tor publico, excluidas las pensio-
nes, las inversiones financieras y
las transferencias federalesalos es-
tados, disminuyeron de 19.2% del
PIE a18.3 por ciento.

No obstante, considera que es
posible que la persistente emision de
bonos de empresas del Estado co-
mo Pemex y la Comision Federal de
Electricidad (CFE) puedan contri-
buir aun nuevo repunte en ladeuda.

BANXICO, BIEN

De acuerdo con Shetty, la actuacion
del Banxico ante la presion infla-
cionaria y el efecto de la deprecia-
cion cambiariaen los precios hasido
proactiva. Destaca que el aumento
de tasa mas reciente, de 50 puntos
base estaba bien argumentado.



