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deuda por bajo 
crecimiento
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La calificadora de riesgos Fitch 
Ratings advirtió que el débil des-
empeño económico de México au-
menta el desafío de estabilizar la 
deuda pública.

En un reporte sobre el país, la fir-
ma indicó que el lento crecimien-
to del país ya figuraba como una 
debilidad para su calificación so-
berana desde antes de la elección 
presidencial en Estados Unidos.

Al respecto, BBVA 
Bancomer indicó que 
son necesarios mayores 
esfuerzos para cumplir 
con las metas fiscales y 
evitar un descenso en la 
calificación, pero para 
ello se requiere un ma-
yor crecimiento.

De acuerdo con Fitch,  
en los últimos cinco 
años el crecimiento pro-
medio del Producto In-
terno Bruto (PIB)  del 
país fue de 2.5 por ciento, por de-
bajo del que reportaron otros paí-
ses con una calificación soberana 
similar a la de México, de ‘BBB+’.

La institución indicó que dicho 
crecimiento en la actividad econó-
mica ha contribuido al  aumento 
en la carga de deuda del gobierno 
general, en conjunto con déficits 
primarios continuos, la deprecia-
ción del peso y emisiones de bonos 
para ciertas empresas productivas 
del Estado.

MAS PIB, MENOR DEUDA
Carlos Serrano, economista en jefe 
de BBVA Bancomer, consideró que 
el gobierno federal debe trabajar 
en cumplir las metas fiscales para 

evitar la baja de la califi-
cación crediticia y evitar 
así la salida de capitales.

El banco prevé que se 
requiere un crecimien-
to de tres por ciento en 
este año para que el 
Saldo Histórico de los 
Requerimientos Finan-
cieros del Sector Públi-
co (SHRFSP) se ubique 
en 50.2 por ciento al 
cierre de 2017, como 
lo pronostica la Secre-

taría de Hacienda.
Sin embargo, BBVA prevé que 

la economía mexicana tendrá un 
crecimiento de sólo uno por cien-
to este año, por  la incertidumbre 
en la relación entre Estados Uni-
dos y México.

Serrano consideró que las políti-
cas  que pretende implementar la 
administración de Donald Trump 
van a ocasionar un descenso en las 
inversiones en México, lo que res-
tará  dinamismo a la economía.

R Se requieren más 
esfuerzos para que se 
cumplan las metas en 
materia fiscal: BBVA

También estimó que el consumo 
privado va a desacelerarse por ma-
yor inflación y el incremento de las 
tasas de interés hará que no sea tan 
dinámico el consumo en el país.

“En cambio lo que puede ir muy 
bien para México son las exporta-
ciones”, dijo. Explicó que si hubie-
ra barreras sustanciales no serán 
en el presente año, lo que se suma 
a la recuperación de manufactu-
ra de Estados Unidos  y  el tipo de 
cambio depreciado, que hace más 
competitivas las exportaciones. 

Por su parte, el Instituto Mexi-
cano de Ejecutivos de Finanzas 
(IMEF) estima un crecimiento de 
1.5 por ciento para este año, menor 
al 1.6 por ciento que fue la expec-
tativa de los economistas consul-
tados un mes antes.

Fitch mencionó que el alza en la 
inflación, el deterioro en la confian-
za del consumidor y el crecimiento 
crediticio más débil podrían limitar 
el consumo y la incertidumbre en 
las relaciones con Estados Unidos 
afectaría las inversiones.

Riesgos. La 
persistente   
incertidumbre 
económica, 
principalmente 
por EU, y la 
volatilidad de 
los precios 
de los activos 
son un riesgo 
para el 
crecimiento 
económico 
de México, 
asegura Fitch.

Déficit. Según 
la calificadora,  
la incertidum- 
bre respecto a 
las relaciones 
de México 
con EU podría 
afectar el 
flujo de 
inversiones 
hacia el 
país, lo que 
afectaría el 
crecimiento.

Riesgos. El 
débil avance 
del PIB es 
una debilidad 
para la nota 
soberana 
del país, de 
‘BBB+’, con 
perspectiva 
negativa. 
Para BBVA 
se deben 
cumplir las 
metas fiscales 
para evitar 
una baja en la 
calificación.

FOCOS

Será el crecimiento del PIB en el pre-
sente año, según el consenso de ana-
listas consultados por Banamex.

Debe crecer la economía para que se 
cumpla el pronóstico de este año en el 
SHRFSP de Hacienda, de 50.2%.

1.5% 

3%

Afectación 
Según Fitch, la 
incertidumbre en la 
política interna se ha 
visto agravada por 
la baja de la popula-
ridad del presidente 
Peña Nieto,  el débil 
crecimiento y las 
futuras elecciones.

FINANZAS PÚBLICAS

El débil desempeño del PIB ha 
contribuido a elevar los pasivos

Var. Anual %. Estimación de Fitch para 2017.

Evolución del PIB

Porcentaje del PIB

Deuda bruta

Promedio de crecimiento 2012-2016 (%). Países en categoría "BBB" de Fitch

Crecimiento en los últimos 5 años

Di�cultades a la vista
Un menor crecimiento económico de México traería di�cultades para estabilizar el 
aumento de la deuda. El crecimiento del país en los últimos 5 años está por debajo 
del promedio de soberanos con nota "BBB" de Fitch.

*ESTIMADO SHCP **ESTIMADO BBVA RESEARCH FUENTES: INEGI, SHCP Y FMI. 
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