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Ofrece Banco Central coberturas liquidables en pesos

Empleara Banxico
escudo cambiario

Implementan plan

sin utilizar reservas
y destinan para ello
dls. 20 mil millones

ERNESTO SARABIA

La Comision de Cambios
(CC) decidi6 instruir al Ban-
co de México para que im-
plemente un programa de
coberturas cambiarias liqui-
dables en pesos.

Esto, con el objetivo de
propiciar un funcionamiento
mas ordenado en el mercado
cambiario.

Esta ultima caracteristica
de los instrumentos permiti-
ri ofrecer la cobertura contra
riesgos cambiarios, sin utili-
zar las reservas internacio-
nales, via un programa por
hasta por 20 mil millones de
dolares, segun la CC.

Entre las principales ca-
racteristicas del programa
estan que las instituciones de
crédito del Pais podran pre-
sentar posturas por estos ins-
trumentos, de conformidad
con las reglas que al efecto
el Banxico determine y pu-
bligue en el Diario Oficial de
la Federacion.

Las instituciones de cré-
dito que participen en las su-
bastas de coberturas cam-
biarias con el Banxico a su
vez podrin ofrecer cober-
turas del mismo tipo a los
diferentes participantes del
mercado.

De esta manera, los agen-
tes y sectores que mis las
necesiten podran adquirir
de los bancos las coberturas
cambiarias de este tipo.

La primera subasta de

Impacta
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Justo después del anuncio de la Comisién de Cambios,
el tipo de cambio mostré una fuerte caida, con lo que el
peso logré una apreciacién de 1.8 por ciento frente al délar

durante la sesion.
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coberturas se realizara el lu-
nes 6 de marzo por un monto
de hasta mil millones de do-
lares y los detalles de la ope-
racion los dara a conocer el
Banxico via la convocatoria
respectiva.

Las fechas, montos v ca-
racteristicas de las coberturas

de las siguientes subastas se
determinaran conforme evo-
lucionen las condiciones del
mercado.

Alfredo Coutifno, direc-
tor para América Latina de
Moody’s Analytics, mencio-
nd que estas coberturas son
un mecanismo para intentar

calmar presiones en el mer-
cado derivadas de deman-
das anticipadas de grandes
participantes en el mercado
cambiario.

Si el mecanismo prueba
ser efectivo entonces no se
pierden reservas, de lo con-
trario un ataque especulati-
vo puede drenar las reservas,
alerto, y la proteccion es pa-
ralos grandes demandadores
de dolares quienes serian los
ganadores en caso de una de-
preciacion mayor del peso.

Cuando se habla del pro-
grama de coberturas cambia-
rias liquidables al vencimien-
to por diferencias en moneda
nacional, quiere decir que la
diferencia entre el tipo de
cambio pactado v al momen-
to del vencimiento sera li-
quidada en pesos, evitando
erosionar las reservas inter-
nacionales, comentd Gabrie-
la Siller, directora de anali-
sis econdmico-financiero de
Banco Base.

Esta situacion muestra
el deseo de las autoridades
de hacer una clara distincion
entre las politicas monetaria
y la cambiaria, reflejando al-
ternativas para hacer fren-
te un entorno que pudiera
complicarse hacia delante,
opind Alejandro Padilla, di-
rector Estrategia de Renta
Fija y Tipo de Cambio de
Banorte-IXE.

En el anuncio de la CC,
existe un reconocimiento de
las autoridades que ya no hay
margen de maniobra para
permitir una depreciacion de
la moneda nacional, asegurd
Guillermo Aboumrad, direc-
tor de estrategias de mercado
de Casa de Bolsa Finamex.



