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govomen | El endeudamiento nacional provocara una feacion crediciadelpats.
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disminucion en la calificacion crediticia del pais

Recientemente las calificado-

ras Fitch, Standard and Poor sy
Moody ‘s han expresado su preo-
cupacion por la disminucion de las
perspectivas de crecimiento en el
paisy el incremento en el nivel de en-
deudamiento del sector ptblico. El
entorno econémicoy financiero ac-
tual sugiere que posiblemente se ob-
serven reducciones en la calificacién
crediticia del pais por parte de las ca-
lificadoras.

El consenso de las calificado-
ras resalta la incertidumbre sobre
el futuro del Tratado de Libre Co-
mercio (TLC), el nivel de endeu-
damiento del gobierno federal y la
creciente inflacién, como factores
que perjudicarian el perfil crediti-
cio del pais.

Las perspectivas de crecimien-
to contintian cayendo debido a un
entorno externo mas complicado,
como consecuencia principalmen-
te de politicas comerciales mds pro-

teccionistas en los Estados Unidos,

a la expectativa de menores inver-
siones en el pais y a la probable des-
aceleracién del consumo interno.

La incertidumbre sobre el comercio
entre México y Estados Unidos ya ha
perjudicado decisiones de inversién
enel pais (ejemplo, Ford y Carrier).
Asimismo, una inflacién que repun-
ta ha provocado que el Banco de Mé-
xico eleve la tasa de interés lo que
desincentiva a la inversién domésti-
ca al mismo tiempo que encarece el
crédito.

Sibien el consumo privado fue el
motor de crecimiento de la econo-
miaenel 2016, existen factores que
sugieren una desaceleracién hacia
futuro. Una mayor inflacion resta-
ra ingreso disponible a las familias,
el crédito se encarecerd porel incre-
mento de las tasas de interés y un
menor dinamismo de la economia
implicara menor crecimiento en el
empleo formal.

Aunado aello, ladeuda del go-
bierno sigue aumentando. En 2016
la deuda del secror ptiblico registrd
47.9 por ciento del PIB, de un nivel
de 33.1 por ciento al inicio del go-
bierno de Pefa Nieto. Esta situacién
parece empeorar en un entorno don-
de se anticipan mayores tasas de inte-
résen el fururo (lo que encarecerd el
financiamiento del gobierno) y una
persistente depreciacion de la mone-
da (que elevaelvalor de la deuda ex-
terna). De hecho, enel 2016 el costo
de financiamiento de la deudaenel
pais aumentd 12.7 por ciento anual
seguin datos de la Secretaria de Ha-
cienday Crédito Publico.

Actualmente las principales califi-
cadoras soberanas no han modifica-
do la calificacién crediticia del pais.
Sinembargo, todas han disminuido
la perspectiva de estable a negativa.
Es muy probable que, de acuerdo al
contexto actual de la economia, las
calificadoras decidan reducir la cali-

cido de manera exorbitante desde
2010 ala fecha (110.9 por ciento)
registrando un nivel de 62.3 mil mi-
llones de pesos al primer semestre
de 2016. Nuevo Ledn actualmente
se ubica dentro de las tres entidades
més endeudas (en relacién a sus in-
gresos totales) del pais, solo detrds
de Quintana Roo y Coahuila. Sin
embargo, cabe destacar que del pri-
mer semestre de 2015 al primer se-
mestre de 2016 la deuda casi no ha
aumentado.

Resulta interesante analizar que,
enel 2016 Nuevo Ledn recibi alre-
dedor de 33 mil millones de pesos
de participaciones federales, que, de
acuerdo a otros estudios represen-
taapenas cerca del 22 por ciento de
lo que aporta la entidad de la federa-
cién. Es decir, la entidad tendria los
suficientes recursos en un afio para
solventar la deuday para mas.
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