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Entre el crecimiento, el PIB, la inflacion y las minutas

sta semana hemos recibido infor-
macion sobre la minuta de laFed y
la del Banxico respecto de su tiltima
reunién a principio de mes. La ex-
pansion de la economia mexicana cerrd 2016
conunatasade crecimientode 2.3%, apoyado
por el dinamismo del consumo interno. Sin
embargo, Fitch y Moody’s han venido ajustan-
dolaexpectativa de crecimiento para2017.

EMPECEMOS POR LAS MINUTASDELA
FED

Mantuvo un tono mas restrictivo en el que la
economia conserva un dinamismo favorable
con un pleno empleo, pero con riesgo infla-
cionario moderado al alza. La tasa de desem-

pleo se ubica en 4.80% y la inflacion anual, en
2.50%. El Comité de Mercado Abierto reforzo
la referencia de que el préximo incremento de
la tasa podria ocurrir “relativamente pronto”.
Hasta ahora, las probabilidades en el mercado
muestran en marzo unnivel cercano a40%, en
mayoyjunioyasuperior a50%, porloqueseria
entre marzoy junio el siguiente incremento.
La incertidumbre por con la politica fiscal
no deberia impactar a la monetaria. Algunos
participantes advirtieron sobre la necesidad
de modificar el curso de la politica monetaria.

LAMINUTADELBANXICO
Destaca que fue unanime la decision de subir
la tasa 50PB a 6.25%, su nivel mas alto desde

marzo de 2009 para contener el alza en pre-
cios por el tipo de cambio v las gasolinas; hay
que destacar que la tasa de fondeo ha subido
325PB desde diciembrede 2015.

Sibienel balance de riesgos haseguido de-
teriorado, el alza en tasas podria en el futuro
ser menos agresiva, incluso si la Fed decide
subirsustipos de interés.

Actualmente existe un complejo entorno
externo, aunado a la incertidumbre de lo que
seralarelacion bilateral con EU. Estos elemen-
tos afectan la confianza de los consumidores,
empresas e inversionistas. El Banxico seguira
vigilando inflacién, tipo de cambio, precio de
lagasolinaytasasen EU, tratando de tomar las
medidas paraque lainflacion regreseenelme-

diano plazoasuzonaobjetivo de 3.0% + 1PP.

ELPIBYLAINFLACION EN MEXICO

El miércoles se conocic el PIB al cuarto tri-
mestre de 2016, el cual mostré una mejor
condicion en el que el crecimiento trimestral
alcanzo niveles de 2.4% y en todo 2016 de
+2.3%. Estos datos se vieron favorecidos
por el consumointerno, en donde lacreacion
de empleos, las remesas internacionales y el
financiamiento bancario siguieron con buen
desempeiio. El sector servicios crecit a una
tasa anual de 3.4% v el primario, de 6.4%, no
asi el industrial que no se expandio.

La inflacién a la primera quincena de fe-
brero mantuvo presiones que la ubicaron a
tasaanualen4.71%, afectada porlainflacién
subyacente. Los precios de los automéviles
tuvieron cierto impacto también. El balance
de riesgos sigue preocupando al Banxico,
que ya busco herramientas para estabilizar
el tipo de cambio. El siguiente ser4 el tema
de los precios de la gasolina. Lasexpectativas
de inflacion para 2017 en el mercado ronda
nivelesde 5.5%anual.

Te invitamos a mantenernos en comuni-
cacion en Twitter en @ Iahuerta.



