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Moody's baja
calificacion
e America
Movily Telmex

® La exposicion a deuda en
monedas duras debilito los
esfuerzos de la compaiiia
por desapalancar, considera

CARLA MARTINEZ

—carferagteluniversal comemx

Moody's dio a conocer que baja las
calificaciones senior quirogralarias
en escala global de América Mdvil
de A2 a A3 v de Telmex de
AdfAaamy aBaal/Aalmy. Lapers-
pectiva de las calificaciones es es-
table, detalld, y conesta accicn con-
cluye la revisidn alabaja iniciada el
15 de diciembre de 2016,

La calificadora explicd que la
degradacion de América Mdvil se
debe a que “la limitada recupera-
cion del margen EBITDA v la ex-
posicidn a denda en divisa fuerte
mantendra el apalancamiento
ajustado por Moody's porencima
de 2.0veces de manera sostenida,
situacion que no es compatible
con una calificacion de A2".

Moody's explics que aunque el
ambiente cormpetitivo v regulatorio
resulta menos desafiante en Ame-
rica Latina, las métricas crediticias
de la compafila siguen correspon-
diendo a un perfil de crédito A3

“America Movil ha demostradao
un fuerte compromiso con redu-
cir deuda; sin embargo, una com-
binacidn de rentabilidad mas

Comunicacion

apretada vy exposicion a deuda en
monedas duras parcialmente de-
bilitaron sus esfuerzos de desapa-
lancar®, indicd. Sin embargo,
Moody’s espera que la empresa
siga reduciendo su carga de deu-
da hasta 2018.

Sefialt que las calificaciones de
América Mavil podrian bajar massi
considera que “la deuda a ERITDA
ajustada permanecerd por arrbade
2.5 veces despuss de 2018, si se de-
terioran los margenes EBITDA
ajustados hacia 25% sin expectati-
vas de recuperacion, o i la compa-
fifa genera Aujo de efectivolibre ne-
gativo o un flujo de efectivo reteni-
doadeuda menora 2086 en unaba-
se sostenida”.

Asimismo, disminuiria la cali-
ficacidn si la empresa concreta
adquisiciones [inanciadas con
deuda o sigue pagando retornos
de capital considerables asusac-
cionistas mientras aumenta su
apalancamiento. "Una reduc-
cion importante de participa-
cion de mercado en mercados
clave, cambios negativosenlare-
gulacion gue afecten la rentabi-
lidad, o un deterioro de la liqui-
dez de la compariia, tamhbien ge-
nerar{an presidn a la baja en las
calificaciones”, agregd la firma.

En el caso de Telmex, Moody's
explica que la baja refleja el perfil
crediticio més débil de América
Mawil, “asi comao el deterioro del
desempeno de Telmex, que se ca-
racteriza por un muy bajo creci-
miento de ingresos v margenes
mas apretados”. Recorda que las
calificaciones de Telmex se rela-
clonan con su “casa matriz”,
Ameérica Mavil, por lo que, si ba-
janlascalificaciones de dichaem-
presa, también bajan las de su i-
lial de telefonia fja. &
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