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La inflacion 'y

tipo de cambio
elevaran costo
del aeropuerto

» La obra avanza acorde
al calendario, pero podria
retrasarse: F. Patifio.

» Licitacion del edificio
terminal, transparente y
equitativa: testigo social.

EMPRESAS Y NEGOCIOS P28

Peso mexicano
sigue ganando
terreno frente
al dolar

» La divisa mexicana
acumula una apreciacion
de 3.9% en cuatro dias.

» Ayer, la paridad cerro
en 19.63 pesos por dolar.

TERMOMETRO ECONOMICO P4

INFLACION SE UBICO EN

4.71%

anual

en la primera quincena de febre-

ro; el INPC repunt6 0.33%, su

variacién mas alta desde 2001.
VALORES Y DINERO P12

POLITICA Y SOCIEDA

DESIGNACION POR
DEDAZO NO SEGUIRA

La Jucopo incluyé a la
sociedad civil en el proce-
so de seleccion del fiscal
anticorrupcion. pas-47
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La disputa por el INSP
Alberto Aguirre P48

Precio de la gasolina
pasa factura

Roy Campos P49

CANCELARLO SERIA MAL ESCENARIO, PERO NO EL PEOR

Grado de inversion
no depende del

TLCAN: Moody’s

» Al parecer, EU no insistird mas en eliminarlo: Reusche. il
» Ha disminuido el riesgo por Pemex y finanzas publicas. DINERO P6

[GEOPOLITICA

TRUMP ENSUCIA EL INICIO
DE DIALOGO MEXICO-EU

La visita de Rex Tillerson y John Kelly a México
estuvo marcada por declaraciones previas de
Donald Trump sobre participacion de militares
para reforzar politicas migratorias. P52

Enrique Pena Nieto

‘ Hay voluntad de ambos
gobiernos de transitar

esta ruta conrespeto a la

soberania de ambos paises”.

Donald Trump

‘ Vamos a tener
una buena

relacion con

John Kelly

‘ Escuchen esto:
no habrd de-

portaciones masi-

vas ni se usard al México, y sino la

Ejército en opera- tenemos, no la

ciones migratorias”. | tenemos”.

Rex Tillerson Luis Videgaray

‘ Nos escucha- ‘ En este momen-
mos con respeto to nuestros

y pacienciay expre- | paisesy nuestros

samos nuestras gobiernos tienen

respectivas diferencias publicas

preocupaciones”. y notorias”.

DE NO LLEGAR A Con o sin TLC, México seguira siendo
UN ACUERDO EN LA LHO un mercado atractivo: BlackRock. ps
RENEGOCIACION : :

DEL TLCAN CON EU, Incertidumbre por Trump y (.eI.eCC|ones
MEXICO RECURRIRA en Europa abonan a la volatilidad. pa-s
ALASREGLASDE LA Banca de desarrollo ha elevado su
OMC: 1. GUAJARDO pa financiamiento al ramo energético. P29
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En China, politica monetaria I
atajara riesgos: banco central.
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Barcla_ys reconoce “enorme
incertidumbre” por el Brexit.
eleconomista.mx/valores

Afirme relanza su

estrategia digital.

El proyecto tiene como objetivo la susti-

tucion de 50% de su red de 1,500 cajeros

automaticos con tecnologia de punta.
eleconomista.mx/valores

SE EVALUARIA LOS PELDANOS EN QUE SE RECORTARIA LA NOTA: MOODY'S

Meéxico mantendra grado de
inversion, aun sin el TLCAN

Pesara mas la caida de exportaciones que el deterioro en la confianza de los inversionistas

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

AUN EN el peor escenario de la rela-
cién comercial con México, que se-
rfa la cancelacion del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte
(TLCAN), y con el impacto de rece-
sién importante que traerfa consigo,
el soberano conservaria su grado de
inversion, aseguro Jaime Reusche,
el analista soberano de Moody’s pa-
rael pais.

“No se cuestionaria el grado de in-
version de México incluso si se pre-
senta el peor escenario (de la can-
celacién del TLCAN) que provocaria
una contraccion econémica mayor a
3 por ciento. Lo que se evaluaria en-
tonces es si la calificacion baja uno o
dos peldafios”, refiri6 en conferencia
de prensa.

Asimismo indic6 que las expor-
taciones registrarfan una caida de
aproximadamente 25%, con impac-
to en las finanzas publicas.

Moody’s fue la primera agencia
que otorg6 el grado de inversién a
Meéxico en enero del 2000 y es 1a ini-
ca que ha puesto la nota soberana en
el escalén “A”, que significa que tie-
ne un perfil financiero mucho mas
robusto. La calificacion de México se
ha mantenido en “A3” desde febre-
rodel 2014.

Tal como lo explico a El Econo-
mista hace una semana, el analis-
ta admitio que la llegada de la nue-
va administracion de Estados Unidos
hareorientado los riesgos de califica-
cién para México.

Reusche dijo que todo parece in-
dicar que el interés de Estados Unidos
no es cancelar el TLCAN, lo que quita-
ria del frente de evaluacion el peor de
los escenarios para México.

Enfatiz6 que su andlisis se con-
centrard en la respuesta que dardn
las autoridades mexicanas al im-
pacto econémico que tendrd la re-
negociacion del tratado comercial,
la reduccién de las exportaciones o
el escenario del impuesto a las im-
portaciones que pretende aplicar
aquel pafs, el llamado BAT (Border
Adjustment Tax).

Con respecto a la situacion de las

La cancelacion del TLCAN, el peor escenario previsto, provocaria una caida de 25% de las exportaciones. FOTO ARCHI-
VO EE: HUGO SALAZAR

finanzas publicas, el analista de la
calificadora reconoce una mejoria
y el avance hacia la consolidacién
fiscal.

Asi, reiteré que el andlisis de
México se centra en temas externos,
pues tras el apoyo financiero que rea-
liz6 el gobierno mexicano a Pemex, la
situacion de la petrolera habia dejado
de ser foco de riesgo para la nota del
pais, tema con el que estdn “bastante
tranquilos”, y lo que realmente pe-
garia a la economia mexicana son las
exportaciones.

PIB BAJO, RIESGO CONSISTENTE

Jaime Reusche recordé que la depre-
ciacion cambiaria y la menor activi-
dad econémica, tendrdn un impacto
al alza en la deuda del pais.

Por ahora, cuando no hay aun
avances sobre lo que sucederd en la
negociacion, su estimacion de cre-
cimiento para México este afio la
rebajo a1.4% desde 1.9% que esti-
maba en noviembre, con riesgo a la
baja. Para el 2018 prevé una expan-
sion de 2% desde 2.3%, en la previ-
sion anterior.

El analista matiz6 que cualquier
resolucion sobre el acuerdo trilateral

tendrd impacto en el Producto Inter-
no Bruto (PIB) y exportaciones unos
meses después de entrar en funcio-
nes, asi que no serfa inmediato. Des-
taco que pesard mds en la expansion
del PIB mexicano la caida de expor-
taciones que el deterioro en la con-
fianza de los inversionistas.

Previo, en un comunicado emiti-
do desde Nueva York, la agencia di-
vulgd que a pesar de que espera una
expansion en la economia mundial
este afo, la perspectiva podria ver-
se afectada por los cambios de politi-
cas de Estados Unidos bajo el gobier-
no de Trump.

Ahi, refirieron que espera una tasa
promedio de crecimiento en los pai-
ses del G20, que incluye a México, de
3%, en este afo.

Estados Unidos registrard, segun
sus estimaciones, una expansion de
2.4% este ano, y el mayor crecimien-
to de las economias avanzadas seria
elde Australia, de 2.7 por ciento.

Entre los emergentes del grupo, el
de mayor expansion serd India, con
una tasa de crecimiento de 7.1%, y le
seguird China, cuya expansion llegard
este afo a 6.3 por ciento.

ymorales@eleconomista.com.mx
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Moody’s fue la primera
agencia que otorgo
el grado de inversion
a México en enero
del 2000y es la Ginica
que ha puesto la nota
soberana en el escalén
“A”. La calificacion se
ha mantenido en “A3”
desde febrero del 2014.
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