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CANCELARLO SERÍA MAL ESCENARIO, PERO NO EL PEOR

Grado de inversión  
no depende del 

TLCAN: Moody’s
 Al parecer, EU no insistirá más en eliminarlo: Reusche.
 Ha disminuido el riesgo por Pemex y finanzas públicas.

Y. Morales 
valores y 
dinero p6

OPINIÓN

La disputa por el INSP 
Alberto Aguirre  p48

Precio de la gasolina 
pasa factura
Roy Campos  p49

 La obra avanza acorde 
al calendario, pero podría 
retrasarse: F. Patiño.

 Licitación del edificio 
terminal, transparente y 
equitativa: testigo social.

 empresas y negocios p28

La inlación y 
tipo de cambio 
elevarán costo 
del aeropuerto

 La divisa mexicana 
acumula una apreciación 
de 3.9% en cuatro días.

 Ayer, la paridad cerró  
en 19.63 pesos por dólar.

termómetro económico p4

Peso mexicano 
sigue ganando 
terreno frente 
al dólar 

DESIGNACIÓN POR 

DEDAZO NO SEGUIRÁ

La Jucopo incluyó a la 
sociedad civil en el proce-
so de selección del fiscal 
 anticorrupción. p46-47

POLÍTICA Y SOCIEDAD

INFLACIÓN SE UBICÓ EN  

4.71%
anual
en la primera quincena de febre-
ro; el INPC repuntó 0.33%, su 
variación más alta desde 2001.

valores y dinero p12

DE NO LLEGAR A 
UN ACUERDO EN LA 
RENEGOCIACIÓN  
DEL TLCAN CON EU, 
MÉXICO RECURRIRÁ 
A LAS REGLAS DE LA 
OMC: I. GUAJARDO p4

Con o sin TLC, México seguirá siendo 
un mercado atractivo: BlackRock. p5

Incertidumbre por Trump y elecciones 
en Europa abonan a la volatilidad. p4-5

Banca de desarrollo ha elevado su 
financiamiento al ramo energético. p29

Rex Tillerson

Nos escucha-
mos con respeto 

y paciencia y expre-
samos nuestras 
respectivas 
preocupaciones”.

Luis Videgaray 

En este momen-
to nuestros 

países y nuestros 
gobiernos tienen 
diferencias públicas 
y notorias”.

John Kelly 

Escuchen esto: 
no habrá de-

portaciones masi-
vas ni se usará al 
Ejército en opera-
ciones migratorias”.

Donald Trump 

Vamos a tener 
una buena 

relación con 
México, y si no la 
tenemos, no la 
tenemos”.

GEOPOLÍTICA

Enrique Peña Nieto

Hay voluntad de ambos 
gobiernos de transitar 

esta ruta con respeto a la 
soberanía de ambos países”.

La visita de Rex Tillerson y John Kelly a México 
estuvo marcada por declaraciones previas de 
Donald Trump sobre participación de militares 
para reforzar políticas migratorias.  p52

TRUMP ENSUCIA EL INICIO 
DE DIÁLOGO MÉXICO-EU
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Airme relanza su  
estrategia digital.
El proyecto tiene como objetivo la susti-
tución de 50% de su red de 1,500 cajeros 
automáticos con tecnología de punta. 
lea más eleconomista.mx/valores

Barclays reconoce “enorme 
incertidumbre” por el Brexit. 
lea más eleconomista.mx/valores

En China, política monetaria 
atajará riesgos: banco central. 
lea más eleconomista.mx/valores

SE EVALUARÍA LOS PELDAÑOS EN QUE SE RECORTARÍA LA NOTA: MOODY’S

México mantendrá grado de 
inversión, aun sin el TLCAN
Pesará más la caída de exportaciones que el deterioro en la conianza de los inversionistas
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

AUN EN el peor escenario de la rela-
ción comercial con México, que se-
ría la cancelación del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte 
(TLCAN), y con el impacto de rece-
sión importante que traería consigo, 
el soberano conservaría su grado de 
inversión, aseguró Jaime Reusche, 
el analista soberano de Moody’s pa-
ra el país.

“No se cuestionaría el grado de in-
versión de México incluso si se pre-
senta el peor escenario (de la can-
celación del TLCAN) que provocaría 
una contracción económica mayor a 
3 por ciento. Lo que se evaluaría en-
tonces es si la calificación baja uno o 
dos peldaños”, refirió en conferencia 
de prensa.

Asimismo indicó que las expor-
taciones registrarían una caída de 
aproximadamente 25%, con impac-
to en las finanzas públicas. 

Moody’s fue la primera agencia 
que otorgó el grado de inversión a 
México en enero del 2000 y es la úni-
ca que ha puesto la nota soberana en 
el escalón “A”, que significa que tie-
ne un perfil financiero mucho más 
robusto. La calificación de México se 
ha mantenido en “A3” desde febre-
ro del 2014.

Tal como lo explicó a El Econo-

mista hace una semana, el analis-
ta admitió que la llegada de la nue-
va administración de Estados Unidos 
ha reorientado los riesgos de califica-
ción para México.

Reusche dijo que todo parece in-
dicar que el interés de Estados Unidos 
no es cancelar el TLCAN, lo que quita-
ría del frente de evaluación el peor de 
los escenarios para México.

Enfatizó que su análisis se con-
centrará en la respuesta que darán 
las autoridades mexicanas al im-
pacto económico que tendrá la re-
negociación del tratado comercial, 
la reducción de las exportaciones o 
el escenario del impuesto a las im-
portaciones que pretende aplicar 
aquel país, el llamado BAT (Border 

 Adjustment Tax).
Con respecto a la situación de las 

finanzas públicas, el analista de la 
calificadora reconoce una mejoría 
y el avance hacia la consolidación 
fiscal. 

Así, reiteró que el análisis de 
México  se centra en temas externos,  
pues tras el apoyo financiero que rea-
lizó el gobierno mexicano a Pemex, la 
situación de la petrolera había dejado 
de ser foco de riesgo para la nota del 
país, tema con el que están “bastante 
tranquilos”, y lo que realmente pe-
garía a la economía mexicana son las 
exportaciones.

PIB BAJO, RIESGO CONSISTENTE

Jaime Reusche recordó que la depre-
ciación cambiaria y la menor activi-
dad económica, tendrán un impacto 
al alza en la deuda del país.

Por ahora, cuando no hay aún 
avances sobre lo que sucederá en la 
negociación, su estimación de cre-
cimiento para México este año la 
rebajó a 1.4% desde 1.9% que esti-
maba en noviembre, con riesgo a la 
baja. Para el 2018 prevé una expan-
sión de 2% desde 2.3%, en la previ-
sión anterior.

El analista matizó que cualquier 
resolución sobre el acuerdo trilateral 

tendrá impacto en el Producto Inter-
no Bruto (PIB) y exportaciones unos 
meses después de entrar en funcio-
nes, así que no sería inmediato. Des-
tacó que pesará más en la expansión 
del PIB mexicano la caída de expor-
taciones que el deterioro en la con-
fianza de los inversionistas.

Previo, en un comunicado emiti-
do desde Nueva York, la agencia di-
vulgó que a pesar de que espera una 
expansión en la economía mundial 
este año, la perspectiva podría ver-
se afectada por los cambios de políti-
cas de Estados Unidos bajo el gobier-
no de Trump. 

Ahí, refirieron que espera una tasa 
promedio de crecimiento en los paí-
ses del G20, que incluye a México, de 
3%, en este año.

Estados Unidos registrará, según 
sus estimaciones, una expansión de 
2.4% este año, y el mayor crecimien-
to de las economías avanzadas sería 
el de Australia, de 2.7 por ciento.

Entre los emergentes del grupo, el 
de mayor expansión será India, con 
una tasa de crecimiento de 7.1%, y le 
seguirá China, cuya expansión llegará 
este año a 6.3 por ciento. 

ymorales@eleconomista.com.mx

La cancelación del TLCAN, el peor escenario previsto, provocaría una caída de 25% de las exportaciones. foto archi-
vo ee: hugo salazar

Moody’s fue la primera 
agencia que otorgó 
el grado de inversión 
a México en enero 
del 2000 y es la única 
que ha puesto la nota 
soberana en el escalón 

“A”. La calificación se 
ha mantenido en “A3” 
desde febrero del 2014.

BANCA

Desacuerdo 
entre BCE y 
CE por rescate 
de Monte dei 
Paschi: FT  
Casi dos meses después 
de que Monte dei Paschi 
pidiera auxilio al Gobier-
no italiano al no conseguir 
cubrir una ampliación de 
capital de 5,000 millones 
de euros, los planes de sa-
neamiento y reestructura-
ción de la entidad toscana 
siguen sin estar claros.

Ello se debe, en buena 
parte, a las discrepancias 
entre la Comisión Europea 
(CE) y el Banco Central 
Europeo (BCE) sobre sus 
responsabilidades en el 
proceso, reportó el diario 
Financial Times (FT).

El BCE estima que Mon-
te dei Paschi necesita alre-
dedor de 8,800 millones de 
euros para recapitalizarse, 
pero la Unión Europea (UE)
cree imprescindible que, 
antes de aprobar el uso de 
fondos estatales, el Meca-
nismo Único de Supervi-
sión elabore un plan más 
detallado sobre los niveles 
de pérdidas esperados en 
el banco italiano y explique 
cómo se han calculado las 
necesidades de capital de la 
entidad. 

Portavoces de la CE y 
del banco central han se-
ñalado, tras la publicación 
de lo referido por el FT, que 
ambos organismos están 
“trabajando con las au-
toridades italianas y con 
los responsables de su-
pervisión para analizar la 
compatibilidad de los pla-
nes del Gobierno italiano 
con las normas de la UE”.  
(Expansión)

EN SÍNTESIS
Lea más en: 
eleconomista.mx/valores

El banco italiano es la enti-
dad financiera más antigua del 
mundo. foto archivo: reuters
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