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Recesion de hasta

4% si se cancela el
TLCAN: Moody’s

¥ Al margen de la negociacion del acuerdo comercial,
reduce la proyeccion del PIB para este ano a 1.4%

_ PORALEJANDRO DURAN

a cancelacion del Trata-

do de Libre Comercio de

América del Norte (TL-

CAN), llevaria este ano a
México a una recesion econémi-
ca, con una caida de hasta cuatro
por ciento en su Producto Interno
Bruto (PIB), pero no perderia el
grado de inversion, asegurd la ca-
lificadora Moodys.

Jaime Reusche, analista so-
berano de la firma para México,
indic6 que el desempeno de la
economia del pais en los proxi-
mos meses, estara fuertemente
condicionada al camino que tome
su relacion con la de Estados Uni-
dos, toda vez que existe un estre-
cho vinculo por flujo de remesas

JAIME REUSCHE / Analista soberano de Moodys

Si hay una renegociacion del TLCAN,
veriamos un estancamiento en
las exportaciones
en 2018y 2019, pero el impacto
en la economia seria moderado”

y comercial (80 por ciento de las
exportaciones mexicanas tienen
como destino el mercado estadu-
nidense).

Por lo anterior, tomando la
indefinicion del alcance de las
medidas que adoptard el presi-
dente de Estados Unidos, dijo que
la agencia ha plantado diferen-
tes escenarios para la economia
mexicana, todos con sus respecti-
vas repercusiones.

El primero, expuso el espe-
cialista, un contexto en donde se
aprobarian escasos cambios es-
tructurales dentro del acuerdo co-
mercial y en donde la economia
mexicana registraria un menor
dinamismo econémico.
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Pese a la
desaceleracion
econdémica, el pais no
perderia el grado de
inversion, considera

1 la calificadora
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Cancelacion del TLCAN reducira
5% las exportaciones en 2017
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“Si hay una renegociacion del
TLCAN (NAFTA, por sus siglas
en inglés) sobre todo, centrada
en acuerdos laborales y en otros
temas que en realidad no afec-
tarian del todo el flujo de expor-
taciones, pero sin lugar a dudas
golpearian de alguna manera,
vemos una contraccion de las ex-
portaciones en aproximadamen-
te del cinco por ciento en México
este ano y luego el golpe comien-
za a disiparse en el 2018 y 2019, si
verfamos un estancamiento en el
desempeno de las exportaciones
en 2018 y 2019, pero el impacto
en la economia seria bastante
moderado, estarfamos hablan-
do de una reduccion en el cre-
cimiento de menos de uno por
ciento este ano, si es que se daria
este escenario’, comento.

De acuerdo alas proyecciones
de Moodys, el segundo escenario
implicaria la aplicacién, por par-
te de Washington, de aranceles o
cargas impositivas a las importa-
ciones, como el caso del llamado
impuesto fronterizo (BAT, por sus
siglas en inglés), el cual impacta-
ria las ventas mexicanas hacia el
mercado estadunidense.

“El siguiente escenario es que
se imponga aranceles o del que
se llama el famoso BAT, si es que
esto se diera, el golpe a las expor-
taciones podria ser un poco ma-
yor, sin duda ha habidouna de-
preciacién en el tipo de cambio
mexicano desde el ano pasado, el
peso esta mas débil y esto podria
compensar en parte algo de los
sobrecostos que se generen por
este cambio o estos nuevos aran-
celes que podrian darse, pero no
compensa de] todo y bajo este
escenario si verfamos una cai-
da en las exportaciones de maés
o menos del 10 por ciento este
ano y por su puesto una caida en
el 2018 pero luego un estanca-
miento en el 2019, el impacto en
la economia es que podria entrar
en recesion pero serfa muy leve
este ano y luego habria una recu-
peracién’) comentd.

Finalmente, Jaime Reusche,
dijo que el tercer contexto seria
una cancelacion definitiva del
TLCAN, lo que llevaria a la eco-
nomia mexicana a una “recesiéon
relativamente profunda”.

“El peor escenario que es-

tamos manejando, es que haya
una cancelacién total de NAF-
TA, esto si golpearia fuertemente
las exportaciones mexicanas y sf
podria llevar a una recesién re-
lativamente profunda, estamos
hablando de una contracciéon
de las exportaciones de aproxi-
madamente 25 por ciento y una
contraccién econémica de mas
de tres por ciento, lo cual seria
un golpe bastante fuerte y eso
sin duda si impactaria sobre las
finanzas publicas, mds que nada
por una contraccién por los in-
gresos tributarios’, comento.

Sin embargo, dejo en claro
que ni siquiera en este escenario
extremo se tiene planteado la po-
sibilidad de que México pierda el
grado de inversion, pues destacé
que la recuperacién en materia
fiscal que esta reportando el pafs,
particularmente por la mejoria
que reportan las finanzas de Pe-
tréleos Mexicanos (Pemex).

“De ninguna manera se cues-
tionarfa el grado de inversion,
incluso bajo el escenario mas ca-
tastrofico, donde hubiera una can-
celaciéon completa del NAFTAy en
donde la economia estarfa contra-
yéndose aproximadamente mads
de tres por ciento, incluso hasta
cuatro por ciento, no se cuestiona-
ria el grado de inversion, lo que se
cuestionaria si es que seria uno o
dos peldanos la baja en la califica-
ci6n bajo ese escenario’, dijo.

BAJA A 1.4% ESTIMACION
DEL PIB PARA ESTE ANO,
PORTENSIONES CON EU

Por lo pronto, informé que la
agencia recorté su prevision de
crecimiento de la economia para
este ano, de 1.9 a 1.4 por ciento.
Al igual para 2018: De 2.3 a 2.0
por ciento. En este contexto, la
agencia Efe reporté desde Nueva
York que Moody's revisé a la baja
su proyeccion de crecimiento
econdmico para México a 1.4 por
ciento en 2017 y 2.0 por ciento en
2018, por las tensiones con Esta-
dos Unidos (EU).

Explicé que este nivel, menor
al que estimé antes de que el re-
publicano Donald Trump arri-
bara a la Casa Blanca, se debe a
las “crecientes tensiones en el
didlogo entre México y Estados
Unidos, y a la posibilidad de res-
tricciones comerciales dirigidas
especfficamente” a México.



