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W Rosesro Gonzuez Awaoor |l La firma calificadora redujo de 1.9 a 1.4 por ciento la prevision del PIB para este aio

Politica comercial de EU afectara
crecimiento y deuda de México

W Mas riesgos en ese dmbito que por probable gravamen a remesas o cambio fiscal en esa nacién

El giro en la politica comercial
del gobierno de Estados Unidos,
aunque no se ha definido con toda
claridad en sus alcances, repre-
senta “una preocupacién impor-
tante™ para el crecimiento de la
economia mexicana y la califica-
cién sobre la solvencia del pais.
advirti6 este miércoles Moody's.
“Aun en el peor de los esce-
narios, que implica una cancela-
cién del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte
(TLCAN). México no enfrenta el
riesgo de perder el grado de in-
versién™ para la calificacion de
la denda avalada por el Estado,
dijo Jaime Reusche, analista so-
berano para México de Moody's.
en una conferencia de prensa.
La firma calificadora redujo
este miéreoles de 19 a 1.4 por
ciento su prevision de crecimien-
to del producto interno bruto
(PIB) de México este afio y de
2.3 a 2 por ciento en 2018. Es la
segunda revision a la baja desde
noviembre pasado, cuando Do-
nald Trump gand la eleccion pre-
sidencial en Estados Unidos.

Temas externos

“El impacto de los posibles cam-
bios en las politicas de Estados
Unidos ya se estd evidenciando
en México. con una alta probabi-
lidad de que las restricciones co-
merciales impuestas por ese pais
estén especificamente dirigidas a
México”, de acuerdo con un re-
porte piiblicado por Moody’s
ayer por la mafana. “Esto incre-
mentard la aversién al riesgo y
disminuird la confianza y las in-
versiones en México en un nivel
mayor que el anticipado ante-
riormente por Moody’s”, agregé.

Poco mis tarde, en una confe-
rencia de prensa, Jaime Reusche
consideré que los riesgos para la
economia mexicana han cambia-
do en los pasados dos meses
“por los temas externos”.
Para México, el mayor riesgo
econémico con la llegada de Do-
nald Trump a la presidencia de
Estados Unidos estd relacionado
con eventuales cambios en la po-
litica comercial, mads que en la
imposicién de un gravamen a las
remesas o una nueva politica fis-
cal en aquel pais, dijo.

“Nuestro primer escenario es
que toda la retérica proteccionis-
ta es s6lo ruido y que no habrd
un cambio importante en las po-
liticas comerciales de Estados
Unidos. El ruido afiade incerti-
dumbre, afecta las inversiones,
pero en ese escenario no dafia al
tema comercial ni las exporta-
ciones. Ese es el mejor de los es-
cenarios”, comento.

Bajo ese supuesto, anadié, no
habrd para la economia mexica-
na un impacto mayor del que ya
se ha visto en el dltimo par de
MEeses y No seria necesario recor-

tar la previsién de crecimiento.

Una segunda posibilidad que
Moody's valora para decidir so-
bre la calificacion a la deuda de
México es que el TLCAN sea re-
negociado en algunos aspectos,
como los relacionados con temas
laborales, pero sin afectar el flu-
jo de exportaciones. Si se con-
creta este escenario, afladio, las
ventas a Estados Unidos se con-
traerian ligeramente. entornoa 5
por ciento, y ello llevaria el cre-
cimiento de la economia abajo
de uno por ciento.

Un tercer escenario valorado
por Moody s, explicd, es que Es-
tados Unidos aplique aranceles o
un impuesto fronterizo a las ex-
portaciones desde México. Esto
provocaria una contraccién de
las exportaciones en tomo a 10
por ciento y una “recesién muy
leve este afio”.

En tanto, “El peor escenario
es una cancelacién total del TL-
CAN. Si ocurre, significaria en
el corto plazo un golpe fuerte a
las exportaciones y una recesion
profunda. con una caida del PIB
de 3 por ciento. Esto, sin duda,
impactaria las finanzas piblicas
y provocaria una caida de los in-
gresos tributarios”.

Bajo todos los escenarios, lo

La calificadora advirlié que cambios en materia comercial en Estados Unidos incrementaran la aversion al riesgo y
disminuiran la confianza y las inversiones en México en un nivel mayor que el anticipado anteriormente m Foto Ap

que sf ocurriria es un deterioro
de la relacién entre la deuda pi-
blica y ¢l tamafio de la econo-
mia, que podria afectar la califi-
caciébn concedida a las
obligaciones avaladas por el go-

bierno. “Aqui es importante la
respuesta de politica fiscal y ma-
croeconémica de las autoridades,
si es que deciden mitigar un poco
el golpe —con un mayor gasto
para estimular el crecimiento—- o

sacrificar una poco mis de espa-
cio fiscal para mitigarlo. Ahi hay
un poco de incertidumbre y eso
es lo que queremos evaluar y es-
taremos evaluando con las auto-
ridades”, menciond.



