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Baja California

Asignación a dos 
créditos

HR Ratings asignó la califica-
ción de “HR AA- (E)” a dos cré-
ditos contratados con BBVA Ban-
comer, con perspectiva Estable a 
los créditos contratados por Baja 
California, uno por un monto de 
1,223 millones de pesos y otro por 
421.9 millones.

La asignación de la califica-
ción del primer crédito es resul-
tado del análisis de los flujos fu-
turos de la estructura estimados 
bajo escenarios de estrés cíclico y 
estrés crítico. Este último análisis 
arrojó una Tasa Objetivo de Estrés 
de 71.5%, lo cual significa que los 
ingresos correspondientes al pa-
go de este crédito podrían dismi-
nuir 71.5% más en un periodo de 
13 meses con respecto a los flujos 
sujetos a estrés cíclico y aún se-
guirían cumpliéndose las obliga-
ciones de pago del crédito. 

Además, la firma indicó que, 
de acuerdo con sus proyeccio-
nes de flujos, el mes más débil es 
marzo del 2018, con una razón de 
cobertura del servicio de la deuda 
esperada de 2.7 veces.

Para el crédito de 421.9 millo-
nes de pesos, la Tasa Objetivo de 
Estrés fue de 68.5% y también el 
tercer mes del 2018 es el más dé-
bil, con una razón de cobertura 
del servicio de la deuda esperada 
de 2.4 veces.

Sonora

Perspectiva 
Estable 

HR Ratings asignó la calificación 
de “HR AAA (E)” con una pers-
pectiva Estable al crédito contra-
tado por Sonora con Bancomer, 
por un monto inicial de 1,738.6 
millones de pesos.

Con Interacciones se le asig-
nó a dos calificaciones para dife-
rentes montos de crédito, uno por 
1,807.5 millones de pesos con una 
escala de “HR AAA (E)” y otro 
por 2,500 millones con una cali-
ficación de “HR AA (E)”, ambos 
con perspectiva Estable. 

Las Tasas Objetivo de Estrés 
de estos créditos fueron de 95.5, 
99.1 y 82.3%, respectivamente, 
de acuerdo a la calificadora.

Durango

Estructuras 
crediticias se 
mantienen 

Fitch Ratings ratificó las califi-
caciones a cinco créditos banca-
rios de Durango contratados con 
la banca comercial y de desarrollo 
en el 2015. Estos financiamientos 
se presentan con un saldo de 4,042 
millones de pesos al 31 de diciem-
bre del 2016.

La contratación fue hecha con 
instituciones financieros como 
Santander, Banorte, Bancomer y 
Banobras con un escala de califi-
cación de “AA+(mex)vra”.

La ratificación de las califica-
ciones de los financiamientos se 
sustenta principalmente en que 
los fundamentos de las estructu-
ras crediticias se mantienen. En 
particular, las coberturas natura-
les de los créditos han sido satis-
factorias, la constitución adecua-
da y mantenimiento de los fondos 
de reserva establecidos en con-
trato y, en general, se continúa en 
cumplimiento de las diversas obli-
gaciones de hacer y no hacer

Jalisco

Financiamiento 
por 420 millones 
de pesos

HR Ratings asignó la calificación 
de “HR AA (E)” con perspecti-
va Estable para el crédito contra-
tado por el estado de Jalisco con 
Banobras, por un monto inicial de 
420 millones de pesos; se deter-

minó una Tasa Objetivo de Estrés 
de 81.3%, la cual tiene el propó-
sito de establecer el máximo nivel 
de estrés posible que la estructura 
puede tolerar, en un periodo de 13 
meses, sin caer en incumplimien-
to de pago.

La apertura del crédito banca-
rio se celebró al amparo del Fidei-
comiso Irrevocable de Adminis-
tración y Pago No. 106648-8; éste 
tiene afectado en su patrimonio 
39.35% de los recursos, presen-
tes y futuros, que por Fondo Ge-
neral de Participaciones le corres-
ponden mensualmente al estado. 
El porcentaje asignado al pago del 
crédito es 0.6% de este fondo co-
rrespondiente al estado, sin incluir 
el porcentaje propio de los muni-
cipios. La fecha de vencimiento 
del crédito es diciembre del 2036.

Municipio de 
Monterrey, Nuevo 
León

Comportamiento 
inanciero

HR Ratings asignó la calificación 
de “HR AA-” con perspectiva Es-
table al municipio de Monterrey, 
como resultado, principalmen-
te, del adecuado comportamiento 
financiero observado, ya que du-
rante el 2015 y el 2016 registró en 
el balance primario un superávit 

promedio equivalente a 9.4% de 
los ingresos totales.

Lo anterior se debe a la tenden-
cia creciente en la recaudación 
propia, así como a un importante 
aumento en las participaciones fe-
derales en el periodo antes citado. 
La calificadora estima que para el 
2017 el municipio reporte un défi-
cit en el balance primario equiva-
lente a 2.0%, en lo cual se proyecta 
un alto nivel de obra pública.

Municipio de Tultepec, 
Edomex

Revisión al alza

HR Ratings revisó al alza la califica-
ción de “HR A-” a “HR A” del mu-
nicipio de Tultepec, cuya perspec-
tiva se mantiene Estable.

Esta revisión se originó por el 
nivel observado en las principales 
métricas de deuda de la entidad y 
su balance primario, los cuales fue-
ron mejores a los esperados por la 
calificadora. 

En el 2016, el municipio registró 
un superávit equivalente a 9.8% 
de los ingresos totales, en compa-
ración con el superávit esperado 
de 1.6%; adicionalmente y como 
consecuencia del resultado finan-
ciero esperado en la revisión ante-
rior, HR Ratings estimaba la toma 
de financiamiento adicional, mis-
mo que no se realizó.
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En Durango,  las co-

berturas naturales de 

los créditos han sido 

satisfactorias. foto: 

especial 

2.0
por ciento
sería el déficit primario de 
Monterrey para este año, por 
un alto nivel de obra pública.

95.5
por ciento
es la Tasa Objetivo de Estrés de 
un crédito contratado por el es-
tado de Sonora con Bancomer, 
de acuerdo a HR Ratings.

Camimex 
confía en 
derogación  
minera
Redacción 

EL ECONOMISTA

LA CÁMARA Minera de Méxi-
co (Camimex) lamentó las re-
cientes declaraciones del gober-
nador de Zacatecas, Alejandro 
Tello Cristerna , y reitera que el sec-
tor minero continuará ejerciendo 
sus derechos constitucionales de 
defensa  para lograr que el denomi-
nado impuesto ecológico, vigente 
desde el 1 de enero del 2017 en esa 
entidad, sea derogado.

La semana pasada, el mandata-
rio expresó que este gravamen, con 
el que se estima recaudar 1,230 mi-
llones de pesos durante este año, es 
un acto de justicia social y no una 
imposición deliberada para las em-
presas, además de que esta carga, 
dijo, no afecta en nada la percep-
ción de los trabajadores.

En este sentido, la Camimex, 
que representa a las principales 
empresas mineras del país, consi-
dera que el impuesto fue aprobado 
por el Congreso de Zacatecas como 
resultado de un acto unilateral, ya 
que la aprobación de la Ley de Ha-
cienda del estado no fue consul-
tada con el sector productivo de la 
entidad.

“El gobierno de Zacatecas ha-
bría excedido sus facultades legales 
e invadido atribuciones de com-
petencia exclusiva de la Federa-
ción, por lo que confiamos en que 
la Suprema Corte de Justicia de la 
Nación falle a favor de la contro-
versia constitucional que promo-
vió el Ejecutivo Federal en contra 
del impuesto minero”, advirtió la 
Cámara.

Asimismo, agregó que la indus-
tria minera contribuye al desarrollo 
social, a la generación de empleos y 
al cuidado del medio ambiente, con 
la creación de más de 350,000 em-
pleos directos y más de 1.7 millones 
de indirectos a nivel nacional. Ade-
más, en Zacatecas, 12,000 personas 
laboran en esa industria que aporta 
alrededor de 30% del Producto In-
terno Bruto de la entidad. 

El sector minero, refirió la 
Camimex , opera con las mejores 
prácticas y rigurosos estándares in-
ternacionales en materia de medio 
ambiente, seguridad y salud, pero 
al mismo tiempo es una de las in-
dustrias más gravadas del país ya 
que, además de la carga imposi-
tiva que aplica a todas las empre-
sas, contribuye con los nuevos de-
rechos mineros desde el 2014 que 
contemplan 7.5% sobre las utilida-
des y 0.5% sobre la extracción de 
oro, plata y platino. 
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