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PONDRA EN FOCOS ROJOS A LAS CALIFICADORAS, COMO MOODY’S Y FITCH

Analistas dudan que gobierno logre
reducir nivel de deuda en este ano

El limitado crecimiento que se prevé para este 2017 afectara los ingresos tributarios y petroleros

Elizabeth Albarrin
EL ECONOMISTA

DEBIDO AL complicado entorno que
enfrenta el pais, es posible que la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito Pa-
blico (SHCP) una vez mds no cum-
pla con estabilizar y reducir el nivel
de denda, lo que pondra en focos ro-
josalas calificadoras como Moody’so
Fitch Ratings sobre la nota crediticia
del pais, coincidieron analistas.

“El crecimiento para este ano se-
rade 1.5%, los ingresos tributarios
v petroleros serian limitados, con lo
que dificilmente se tendran los recur-
s0s necesarios para reducir la deuda
como porcentaje del PIB”, expusoJa-
mes Salazar, subdirector de analisis
econémicode CIBanco Casa de Bolsa.

Prevé que para finales del afio la
deuda cierre en 51 0 51.2% del PIB, lo
cual contrasta con la estimacion de
Hacienda, que es de 50.2%. del mismo.
Refirio que en cada Paquete Econo-
mico se anticipa una reduccion en la
deuda pero desde que inicio el sexenio
no se ha cumplido, por lo que ve difi-
cil pensar que, ante el escenario com-
plejoen este afio, se reduzca.

Marcelo Delajara, director del pro-
grama de crecimiento economico y
mercado laboral del Centro de Estudios
Espinosa Yglesias, recordo que cuando
Enrique Pefia Nieto asumio la Presiden-
cia de México, €l Saldo Historico de los
Requerimientos Financieros del Sector
Piblico (SHRFSP) erade 33.9% del PIB;
al finalizar €] 2016, aumentd poco mas
de 16 puntos porcentuales para ubicar-
seen 50.5% del PIB.

“Esto coloca a la actual administra-
cién como la mas endeudada de los

EXPECTATIVA VS REALIDAD

Aungue Hacienda prevé que para fines del 2017 la deuda cierre en 50.2% del PIB, los especialistas estiman que ésta quede en 51
o 51.2% del mismo. Lo anterior al considerar que, pese a que en cada Paquete Econdmico se anticipa una reduccién en la deuda,
desde que inici6 el sexenio esto no se ha cumplido.

Cambio en escenario del SHRFSP de acuerdo con la proyeccion de crecimiento del PIB
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Fuents: México Evalda con datos de Estadisticas Opartunas LIF 2016 y PLIF 2007 para SHRFSP datos de Inegi CGPE 2017 y Barwico para crecimiento dal Pro—
ducto Intemao Bruto (PIB). *El peor escenario 2017 s con un crecimiento de 17% en & 2016 (Banxico, septiembre) y un crecimients de 2% en & 2017 (SHCP OG-
FE 2007 ). **El mejor escenaric 2017 es con un crecimiento de 2.5% en el 20146 (Barwico, septiembre) y un crecimienta de 3% en d 2017 (SHCP CCPE 2017 ).

nltimos sexenios. Con Ernesto Zedillo
elsaldobruto de ladeudafue de 22.6%.
del PIB; con Vicente Fox de 21.4 % y
con Felipe Calderén de 33.97%™, ex-
pone en su analisis Crecimiento Eco-
nomico y Empleo en México durante
el 4Trimestre del 2016 y Analisis de la
Deuda del Gobierno Federal.

Critica que la SHCP esté subesti-
mado una y otra vez los prondsticos
para el saldo de la deuda. Por ejem-
plo, en los Criterios Generales de Po-
litica Economica del 2014, el saldo de
la deuda para el 2016 seria de 40.9%
del PIB, perocerrden 50.5 por ciento.

Adrian Mufiiz, analista de Vector
Casa de Bolsa, mencioné que lo mas
preocupante del nivel de la deuda es
la tendencia de aceleramiento que ha
registrado en tan poco tiempo, pues
se puede seguir elevando ante lavo-
latilidad que hay en el tipo de cambio

v el alza en las tasas de interes.

“8i realmente se quisiera estabili-
zar la deuda, se tendrian que estable-
cer medidas de austeridad importan-
tes para lograrlo. El gobierno lo tiene
muy complicado porque ha demos-
trado que en los tltimos afios los re-
cortes al gasto publico no son nece-
sariamente sencillos, yno halogrado
que el gastototal se reduzca, refiric™”.

Insistio en que el gobierno fede-
ral enfrenta un reto muy importan-
te, porque de no estabilizar la deuda,
las calificadoras podrian cambiar la
calificacion crediticia del pais. “Ha-
cienda debe recuperar su componen-
te de credibilidad en el mercado pa-
ra que las medidas que anuncie sean
creibles”.

“Son afios de promesas incumpli-
das, porque al cierre de cada afio la
denda en vez de reducirse, sube. Des-

de €1 2013 se ha anunciado una reduc-
cion de la deuda, pero hemos visto to-
dolo contrario®.

ESTABLECER LiMITE MAXIMO DE DEUDA

En la Cuenta Publica del 2015, la Au-
ditoria Superior de la Federacion re-
comendo a la SHCP revisar y evaluar
¢l analisis de sostenibilidad de la deu-
da que presenta en el Plan Anual de
Financiamiento.

El analista de Vector comento que,
actualmente, el Fondo Monetario In-
ternacional tiene unsistema de alertas
tempranas en €l nivel de deuda, y pa-
ra paises similares a México, el nivel es
de 60% del PIB, “entonces son nive-
les en los que el Fondo mandaria una
advertencia porque se puede entrar en
una dindmica donde sola se va retroa-
limentando y facilmente pueda llegar
a70 por ciento”.



