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El gobierno mexicano obtuvo re-
cursos por 22 mil 902 millones de 
dólares mediante la colocación de 
deuda en los mercados internacio-
nales durante 2016, un nivel ré-
cord desde que existe registro, de 
acuerdo con los últimos datos pu-
blicados por el Banco de México.

El comportamiento de la deu-
da externa del gobierno mexica-
no, vía colocación de valores en el 
exterior, destacó no sólo por los 
montos alcanzados, sino también 
por su ritmo de crecimiento, pues 
aumentó 46.2 por ciento respec-
to a 2015.

Aunque la colocación de deu-
da en el extranjero muestra de 
un signo de confianza en Méxi-
co, también prende una alerta al 
poder interpretarse como una se-
ñal de un insuficiente ajuste fiscal 
interno. 

México “sale” a colocar 
deuda a nivel récord

En la otra fuente de financia-
miento del gobierno mexicano, 
que consiste en los recursos ob-
tenidos vía créditos bancarios, se 
registró una disminución de 2 mil 
591 millones de dólares durante 
el año pasado.

Durante 2016, las agencias in-

EXPECTATIVAS

Durante 2016, el 
gobierno emitió 
22 mil 902 mdd 
en el extranjero
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Confianza. 
El ascenso en 
la colocación 
de deuda del 
sector público 
en los últimos 
cinco años es 
una señal de 
confianza del 
mercado en 
las finanzas 
publicas de 
nuestro país.

Riesgo.
Agencias 
crediticias 
han  adver-
tido sobre el 
riesgo que 
representa el 
crecimiento y 
el nivel actual 
de endeuda-
miento. Estos 
factores po-
drían afectar 
la perspectiva 
en la califica-
ción de la deu-
da soberana.

FOCOS

TRUMP, CARSTENS Y 
YELLEN, EN LA MIRA 
DE LOS MERCADOS
Lo sobresaliente de la seman será el primer discurso de 
Trump ante al Congreso de su país. Será importante 
saber lo que dirá en materia de comercio exterior y so-
bre su plan hacendario, ya que estos factores han movi-
do a los mercados. El encuentro será el martes a las 
20:00 horas, en horario de la Ciudad de México. Asimis-
mo, habrá actividad importante de política monetaria.

En la agenda de este lunes, sin 
horario definido, Agustín Carstens, 
gobernador del Banco de México, se 
entrevistará en Washington con la 
presidenta de la Reserva Federal, 
Janet Yellen, y la directora del Fondo 
Monetario Internacional, Christine 
Lagarde. Además, se espera que el 
titular del banco mexicano se reúna 
con el Secretario del Tesoro de 
Estados Unidos, Steven Mnuchin.
En lo local, a las 8:00 horas, El Inegi 
revelará la tasa de desempleo y la 
balanza comercial, ambas lecturas de 
enero. Para el martes, el Banxico, a 

las 9:00 horas, reportará la cifra de 
préstamos también de enero, además, 
las reservas internacionales. Para el 
miércoles, a las 9:00 horas, se tendrá 
la cifra de remesas de enero, a las 
12:00 horas, el IMEF revelará su 
índice manufacturero de febrero. A 
las 12:30 horas, el Banxico dará su 
reporte sobre inflación. El jueves, a 
las 8:00 horas, se conocerá el 
indicador líder que elabora el Inegi y a 
las 9:00 horas, Banxico publicará su 
encuesta económica, y a las 14:30 
horas, Hacienda revelará el saldo del 
presupuesto del mes pasado.

En la agenda norteamericana destacará, el discurso de 
Janet Yellen, presidenta de la Reserva Federal, en una 
conferencia en Chicago, a las 12:00 horas del viernes, y 
para el miércoles, a las 13:00 horas, el Libro Beige.
Asimismo, se contará con las apariciones de miembros de 
la Reserva Federal durante la semana. El lunes, Robert 
Kaplan (Dallas), el martes, John Williams (San Francisco) y 
Patrick Harker (Filadelfia), además de James Bullard (San 
Luis). Para el miércoles, nuevamente Robert Kaplan, 
también, Lael Brainard (gobernadora). El jueves estará 
Loretta Mester (Cleveland). Y para el viernes aparecerán 
Charles Evans (Chicago), Jeffrey Lacker (Richmond), Jerome 
Powell (gobernador) y Stanley Fischer (vicepresidente). 

—Mauro Álvaro Montero
Consulta la ageda completa en www.elfinanciero.com.mx

fue el creci-
miento de la 
deuda pública 
en 2016.

46.2%

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta) $20.2000 ñ 0.2000

Interbancario (spot)  $19.8730 ñ 0.2340

Futuro del dólar (mar) $19.9442 ñ 1.38%

Fix (Banxico) $19.8335 ñ 0.67%

Euro (BCE) $20.8929 ò 0.58%

Centenario (venta) $31,223.09 ñ 1.86%

Onza plata Libertad (venta) $365.78 ñ 2.26%

ACCIONARIO

IPC (puntos) 47,047.67 ò 0.34%

Vimex (MexDer) 14.28 ñ 0.35%

Imp. merc.acc. (mdp) 17,503.68 ñ 14.61%

Vol. acciones (mda) 278.98 ò 18.17%

Dow Jones (puntos) 20,821.76 ñ 0.05%

S&P 500 (puntos) 2,367.34 ñ 0.15%

Nasdaq Comp. (puntos) 5,845.31 ñ 0.17%

DEL MES

CCP 5.08 ñ 0.39

CPP 3.60 ñ 0.32

INPC 124.60 ñ 2.08

Inflación mensual 1.70 ñ 1.24

Inflación acum. en el año 1.70 ò 1.66

Inflación anual 4.72 ñ 1.36

Inflación subyacente  3.84 ñ 0.40

OTROS
WTI - NYMEX 53.99 ò 0.84%
Brent - ICE 55.99 ò 1.04%
M. Mexicana (Pemex) 45.75 ò 0.54%
Bloomb. Commodity Index 87.48 ñ 0.13%

DINERO
Cetes 1 día (prom. Valmer) 6.240 = S/C
Bono a 10 años 7.271 ñ 0.022
Bono a 20 años 7.745 ñ 0.017
TIIE 28 días 6.603 ñ 0.003
Valor de la Udi (hoy) 5.685467 ñ 0.016%

DE LA SEMANA
Cetes 28 días 6.24 ñ 0.03
Cetes 91 días 6.42 ñ 0.03
Reservas Inter. (mdd)  174,978.0  ñ 0.02%

CAMBIARIO
Onza oro NY (venta. Dls) $1,258.30 ñ 0.55%
Onza plata NY (venta) $18.41 ñ 1.22%

INDICADORES
LÍDERES

ternacionales advirtieron sobre el 
riesgo que representa el nivel de 
endeudamiento y su crecimiento 
para la estabilidad financiera de 
México, colocando como uno de 
los factores para poner en pers-
pectiva negativa a la calificación 
de la deuda soberana de México.

REMANENTES,  EL CONTRAPESO
De acuerdo con analistas, entre 
los riesgos que existen por el ma-
yor endeudamiento del gobierno 
mexicano destaca la mayor ex-
posición a la volatilidad en tipo 
de cambio, dado que esa deuda 
se encuentra en moneda extran-
jera. Sin embargo, un factor que 
podría compensar el mayor en-
deudamiento del gobierno son los 
remanentes del Banco de México.

“Además de que el tipo de cam-
bio ha beneficiado más de lo que 
ha perjudicado (lo que quitaría 
presión a la deuda), algo que es 
muy importante es que en todas 
las proyecciones de las finanzas 
públicas no se incluye en ningún 
momento los remanentes del Ban-
co de México”, explicó Alfonso 
Sales, subdirector de análisis de 
HR Ratings.

“El año pasado fueron de 239 
mil millones de pesos. Este año po-
drían ser incluso mayores porque 
la devaluación del tipo de cambio 
fue mayor”.

Mariana Ramírez, estratega eco-
nómica de Grupo Financiero Ve 
por Más coincidió con Sales.

“Hemos visto que un contrapeso 
al incremento en la deuda se rela-
ciona a los remanentes de Banxi-
co que en 2016 ascendieron al 1.6 
por ciento del PIB”, puntualizó.

Respecto a las previsiones de si 
el gobierno seguirá emitiendo o no 
deuda en el extranjero a este ritmo, 
ambos analistas coincidieron en 
que dependerá de algunas varia-
bles, como el tipo de cambio que 
ha sido afectado por la volatilidad.

-10,523.4

"METE EL ACELERADOR"

El sector público incrementó en 46 por ciento la colocación de deuda en el extranjero durante 2016.

FUENTE: BANCO DE MÉXICO

Colocación de valores del sector público en el exterior
Cifras en millones de dólares (�ujos)
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