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Sistema de Alertas, con
posibles consecuencias
imprevistas: Moody's

Redaccion
EL ECONOMISTA

SI BIEN el Sistema de Alertas de la
Secretaria de Hacienda y Credito
Prblico (SHCP) puede alentar alos
estados a adoptar practicas de pla-
nificacion financiera mas solidas a
largo plazo, la reglamentacion po-
dria tener ciertas consecuencias
imprevistas en su aplicacion, sefia-
16 Moody’s en el reporte “Gobier-
nos Locales v Regionales, Mexico”.

“Por ejemplo, en lugar de fi-
jar rangos fijos para los indices cla-
ve utilizados para evaluar el nivel
de endeudamiento de cada esta-
do, 1a SHCP podria hacerlo duran-
te cada periodo de revision, dejan-
do al sistema de alertas vulnerable
a la influencia politica. Ademas, la
calidad de la informacion utilizada
para calcular los rangosno esnece-
sariamente homogenea”, indico la
calificadora.

La Ley de Disciplina Financie-
rade las Entidades Federativas y los
Municipios determina que la SHCP
realizara la medicion del Sistema
de Alertas, el cual clasificara el en-
deudamiento de todoslosentes pu-
blicos locales que tienen financia-
mientos y obligaciones inscritos en
el registro de la dependencia.

La medicion clasificara el ni-
vel de endeudamiento de las en-
tidades en tres niveles: sostenible,
en observacion y elevado; la clasi-
ficacion determina el techo de fi-
nanciamiento neto al cual podrian
acceder los estados el proximo ejer-
cicio fiscal.

Si la entidad tiene un endeuda-
miento sostenible, podra incurrir
en un endeudamiento adicional
maximo equivalente a 15% de sus
ingresos de libre disposicion. Si se
clasifica en observacion, el limite de
endeudamiento adicional maximo
sera de 5% sobre dichos ingresos.

Y silaentidad cuenta conun en-
deudamiento elevado, no podra
contratar financiamiento adicio-
nal en ausencia de un corvenio de
ajuste en sus finanzas publicas.

El resultado obtenido del
Sistema de Alertas tambien de-
terminara €l uso que las entida-
des puedan dar a sus ingresos ex-
cedentes. Si el endeudamiento de
la entidad se ubica en niveles ba-
jo observacion o elevados, en-
frentara mayores restricciones con
respecto alos posibles destinos pa-
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Techo de Financiamiento Meto: 5i la entidad tiene un Endeudamiento Scstenible, podra incumic
en un endeudamierto adicional maximo equivalente a 15% de sus ingrescs de libre disposicién.

5i se dasifica con un Endeudamiento en Chsenacitn, el limite de endeudamiento adicional maxima
sera de 5% sobre dichos ingresos. Finalmente sila entidad cuenta con un Endeudamiento Elevadao
no pedra contratar financiamients adicional en ausencia de un convenio da ajuste en sus finanzas
plblicas. En cualquier caso, d nivel de financiamiento observado serd el aprobade por el Congreso

local, sujeto a las restricciones mancionadas.
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ra sus excedentes. cados bajo revision tienen un mar-
T m—— gen promedio de endeudamiento

El Sisterna de Alertas coloco a 10
estados en la categoria de sosteni-
ble, su deuda publica v obligacio-
nes respecto a los ingresos de li-
bre disposicion promedio 116.4%;
las entidades dentro de este rango
continuaran con necesidades de fi-
nanciamiento muy bajas, afiadio
Moody's.

“Estos estados tambien estaran
restringidos en la cantidad de nue-
va deuda que puedan asumir (5%
de losingresos de libre disposicion),
por lo que tendran que centrarse en
mejorar sus posiciones de liquidez
¥y margenes operativos”, seleeenel
documento.

Los territorios, sefialo, clasifi-

de 83.6%,, antes de ser clasificados
en la categoria de endeudamien-
to elevado, cifra superior a la tasa
promedio de crecimiento del en-
deudamiento que ha mostrado en
el periodo 2012-2016 de 11%, que
indica que no alcanzarian su limite
maximo en el futuro cercano.
Asimismo, las entidades bajo
revision que se encuentran en ries-
go de caer en la categoria de eleva-
do son Chihuahua y Quintana Roo
por sus indicadores financieros;
solo Coahuila resulto en este ni-
vel v tendria que reducir su indica-
dor de deuda entre ingresos de libre
disposicion en 5.8% parapasarala
categoria de bajo revision.
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