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MOODY'’S

Un incentivo
débil, alerta

sobre deudas
de estados

Silvia Rodriguez/México

aagencia calificadoraMoody’s
considera que el sistema de
alertas que dio a conocer
la Secretaria de Hacienda para
establecer el nivel de endeuda-
miento de las entidades federativas,
genera débiles incentivos para
que éstas mejoren sus finanzas.

En un documento, Moody'’s
indico que si bien el sistema
puede alentar a los estados a
adoptar practicas de planificacion
financiera mas solidas, a largo
plazo la reglamentacion puede
tener ciertas consecuencias
imprevistas en su aplicacion.

Por ejemplo, enlugar de establecer
rangos fijos paralos indices clave
utilizados para evaluar el nivel de
endeudamiento de cada estado,
la SHCP puede hacerlo durante
cada periodo de revision, dejando
alsistemade alertas vulnerable a
la influencia politica; ademads, la
calidad de la informacion utili-
zada para calcular los rangos no
es necesariamente homogénea.

La agencia explico que los diez
estados clasificados bajo revision
tienen espacio para contratar
mas deuda sin establecer un
plan de ajuste con el gobierno
federal, pero se encuentran mads
limitados para incrementar sus
obligaciones a corto plazo, lo que
implica que buscardn reducir los
pasivos circulantes y recortar el
gasto para contener sus necesi-
dades de financiamiento.

Las 20 entidades clasificadas en
la categoria sostenible tienen un
amplio margen para aumentar el
endeudamiento sies necesario (15
por ciento de los ingresos de libre
disposicion, cada afio), aunque
es poco probable que alguno de
ellos utilice este porcentaje.

Destaco que en el sistema de
alertas el unico estado que fue
clasificado como altamente en-
deudado fue Coahuila, porlo que
requiere acordar con lasecretaria
un plan de ajuste para establecer
un limite de deuda especifico y
una opcion en el corto plazo seria
el refinanciamiento de ésta. M
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