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Inecupennnﬁ GRADO DE INVERSION ‘

Cemex, por mejorar nivel de deuda

Las calificadoras

de riesgo crediticio
podrian revisar sus
notas a fines de 2018

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

La cementera regiomontana
Cemex estd cerca de recu-
perar su grado de inversion,
pues su nivel de deuda mejo-
rara significativamente hacia
finales de 2018, porlo que las
calificadoras de riesgo credi-
ticio podrian revisar las notas
sobre la cementera.

Algunas estimaciones fi-
nancieras de Intercam se-
fialan que Cemex podria
alcanzar una razén deuda
neta/EBITDA de 3.7 veces ha-
ciafinales deesteafioyde 3.3
veces para finales de 2018.

Dicho nivel podria provo-
car que las calificadoras de
riesgo crediticio revisen las
notas de la cementera, de-
volviéndole su grado de in-
version, el cual es un voto
de confianza respecto de la
solidez financiera de una
compafifa.

Armando Rodriguez,
analista de la firma Signum

Research, considerd que Ce-
mex si ha vendido un buen
numero de activos, estrate-
gia con la cual ha disminuido
significativamente su nivel
de apalancamiento.

“La empresa ha buscado
incrementar su calificacion
para llegar al grado de inver-
sion, mucho de esto a través
de lareduccién de su apalan-
camiento. Teniaunarazonde
endeudamiento deuda neta/
EBITDA muy superior, no so-
lamente de la industria, sino
dentro del mismo IPC, esto
[lamaba mucho la atencion
de la calificadoras”, expuso.

Rodriguez dijo que la em-
presa ha buscado elevar su
flujo operativo y realizar pre-
pago de deuda para poder
lograr el grado de inversion y
tener acceso a los mercados,
por lo menos al de deuda.

“Nosotros consideramos
que un nivel de dos o inferior
es muy manejable, entre dos
y tres veces es foco amarillo,
arriba de tres veces es un foco
rojo, esto hablando de deuda
neta/EBITDA”", sefialé Rodri-
guez enreferenciaaladeuda.

A decir del experto, una
empresa por arriba de tres
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METAS 700 millones de délares des-

Para el periodo 2016-2017,
el objetivo de la emisara es
realizar desinversiones por
dos mil 500 mdd, al igual
quedisminuir sus pasivos

entre tres mil 500y cuatro
mil mdd.

veces puede generar nervio-
sismo entre inversionistas,
pues factores como la volati-
lidad pueden impactar nega-
tivamente en su desempefio.

En su ultimo reporte tri-
mestral, Cemex expuso que
redujo su deuda mds notas
perpetuas en mas de dos mil

de diciembre de 2015, repre-
sentando una baja de 18 por
ciento.

Ademds, recientemente
S&P mejoro su calificacion
crediticia en su escala global
a BB- de B+ y a mxA- desde
mXBBB en su escala nacio-
nal, lo que permitird a Cemex
acceder al mercado institu-
cional mexicano de bonos;
en tanto, Fitch Ratings revi-
sO su perspectiva de Esta-
ble a Positiva. Para el periodo
2016-2017 el objetivo de la
emisora es realizar desinver-
siones por dos mil 500 millo-
nes de dolares.



