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Economia mexicana,
bajo riesgos y con
lento crecimiento

La calificadora internacional Fitch Ratings advierte que
la incertidumbre sobre las negociaciones del TLCAN, las
politicas macroeconémicas mds estrictas y una inflacién
mayor, tendrdn un severo impacto en el consumo interno

Rafael Martinez

a calificadora inter-
nacional de valores
Fitch Ratings pro-
nosticod para México
un lento crecimien-
to en su economia,
no obstante haber aumentado su
proyeccion sobre el Producto
Interno Bruto, para ubicarlo en
2.0% para el 2017 y 2.2% para
el 2018, desde el 1.5% y 2.1%,
respectivamente, que

a pesar de que “en el primer
trimestre de 2017, el crecimien-
to del PIB de México fue mas
enérgico de lo esperado”, ya que
alcanzo 2.8% interanual.

Sin embargo, en su Pronostico
Economico Global la calificado-
ra destaca algunos de los riesgos
para la economia mexicana, que
presionan su desempefio, incluso
la presionan a la baja.
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que la inflacion esta
en su tope mas alto
de los ultimos afios, al alcanzar
6.30% interanual en la primera
quincena de junio, lo mismo que
la tasa de interés interbancario,
que se ubico en 7% desde el
pasado 22 de junio.

De esta manera, Fitch Ratings
pronostica un crecimiento lento
de la economia mexicana, esto

una inflacion mayor.
Fitch cree que los
riesgos para las proyecciones de
crecimiento siguen con inclina-
cion a la baja.

La incertidumbre que deriva
de la renegociacion de TLCAN
continla aunque la carta que
emiti6 en mayo la Oficina del
Representante de Comercio de
Estados Unidos, donde notifico al

FitchRatings

En mayo de 2017, la tasa de
inflacion anual alcanzo 6.2%,
se coloca por encima dela
tasa objetivo de 3% +/- 1%

Congreso de Estados Unidos su
intencion de renegociar el tratado
después de 90 dias, no contenia
una retorica agresiva sobre aran-
celes unilaterales, sefialo Fitch.

El lento crecimiento que esti-
ma la calificadora para la eco-
nomia mexicana esta asociado a
loselevados niveles de inflacion
que registra el pais.

En lo que va de 2017, la tasa
inflacionaria de México sigue en
aumento, lo que impulsé a que
Fitch modificara al alza sus pro-
noésticos con respecto a la infla-
cion para este afo.

En gran medida, el alza en la
inflacion refleja la depreciacion
de la moneda, situacion que se ha
exacerbado desde las elecciones
de Estados Unidos, asi como los
incrementos significativos en los
precios de la gasolina a princi-
pios de afio.

En mayo de 2017, la tasa
de inflacién anual alcanzo 6.2%,
se coloca por encima de la tasa
objetivo de 3% +/- 1%. El banco
central ha aumentado la tasa de
interés para controlar la inflacion
y asegurar que las expectativas
inflacionarias permanezcan bien
ancladas. Desde diciembre de

2015, el banco central ha incre-
mentado la tasa de interés a 375
puntos base.

Para el resto de 2017, Fitch
solo espera un aumento adicio-
nal moderado. También cree que,
dado el ajuste monetario preven-
tivo de México, el banco cen-
tral sera capaz de desvincular su
ciclo de ajuste del de la reserva
federal de E.U en 2018; podria
mantener tasas de 7%.

Sin embargo, el comporta-
miento del peso mexicano y su
impacto en la inflacion continua-
ran siendo factores a observar. El
tipo de cambio ha experimentado
una apreciacion marcada desde
los méaximos alcanzados a princi-
pios de 2017.

Indica que este rebote parece
reflejar una disminucién en la
preocupacion por los dafios que
causarian las renegociaciones
del TLCAN, el ajuste moneta-
rio y la provision de coberturas
en moneda extranjera del banco
central que se liquidan en pesos
mexicanos.

Finalmente, la firma estima
que el tipo de cambio cerrara el
presente afio en 19.50 pesos por
dolary 2018 en 20.50 unidades. &



