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SE HA ABSORBIDO EL ALZA EN PRECIO DE LAS GASOLINAS

[.a inflacion tocara
techo en unos
meses: HR Ratings

Esperan un
movimiento adicional
al alza en la tasa de
fondeo para lo que
resta del ano

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA INFLACION esta llegando a
sus niveles maximos, si asumi-
mos que el tipo de cambio ha re-
cuperado una tercera parte de la
depreciacion registrada en losal-
timos dos afios, v que laeconomia
ha completado un semestre ab-
sorbiendo el choque del ajuste en
las gasolinas, explico Felix Boni,
director general de Analisisen HR
Ratings.

“Ya tenemos de cuatro a seis
meses que la economia ha venido
absorbiendo el impacto de los pre-
ciosde lagasolina, despuesde lali-
beracion que inicio en enero, que
por otro lado tuvieron que ajustar-
se por la importante depreciacion
del tipo de cambio ysuefectoenla
importacién del combustible (...)
al tener un peso fortalecido, pues
la presion ha ido disminuyendo”,
argumento.

En su conferencia de medio
afio, el directivo explico que pasa-
ran “un par de meses” antes de que
se alcancen los maximos de infla-
cion v que esta comience a bajary
estabilizarse.

Si se confirma su prevision, v
sobre todo, si €l tipo de cambio
mantiene la tendencia a estabi-
lizarse, podriamos anticipar que
tambicn se aproxima el fin del ciclo
alcista de la tasa en México.

En la agencia esperan un movi-
miento adicional al alza en la tasa
de fondeo para lo que resta del afio.
Ajuste que se daria en seguimiento
a la politica monetaria de Estados
Unidos, v siempre que no se pre-
senten presiones inflacionarias por
el tipo de cambio.

BANXICO SE MUEVE POR INFLACION

El economista enfatizo que el obje-
tivo tinico de la Junta de Gobierno
de Banco de Mexicoes la inflacion,
v que los incrementos que han lle-
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El directivo de HR Ratings advirtié que la inflacién ya tiene un reflejo directo
en la pérdida del poder adquisitivo. FOTO ARCHIVO EE: NATALIA GAIA

@ Ya tenemos de cuatro a seis meses que la
economia ha venido absorbiendo el impacto de
los precios de la gasolina”.

Félix Boni, director general de Andlisis en HR Ratings.

vado ala tasa de fondeo interban-
cario a niveles de 7% han sido di-
rigidos si, por la influencia del tipo
de cambio, pero sobre todo por su
impacto en la inflacion.

Ademas de explicar que hay in-
dicios de que el tipo de cambio es-
ta matizando su presion en los
precios de mercancias, particular-
mente, lo que seguramente forma
parte del diagnostico de la juntade
Banxico, ellos estarian evaluando
el impacto de las tasas en la eco-
nomia y en el costo financiero de
la deuda.

“Sisubes las tasas con demasia-
da agresividad aumenta el costo de
financiar la deuda federal que esta
cerca de 50% del PIB; v siel costo
aumenta, aumenta también defi-
city al hacerlo, se provoca descon-
fianza en los mercados. Es un po-
co €l episodio que vimos en el 2015
yel 2016”.

Suimpresion es que en la Junta
estan tambien conscientes de que,
en cierto nivel, las alzas de tasas
tienen efectos contraproducentes,
comoen el crecimiento economico
y el manejo financiero de la deuda.

PIB, CERCANO A 2%

El economista de HR Ratings, sos-
tuvo su pronostico de crecimiento

paralaeconomia “alrededor de 2°%:
para este afio™.

No obstante, advirtio que hay
indicios de una lenta desacelera-
cion, dirigida por el efecto delata-
sa de interes al alza en los creditos
colocados; por la perdida del po-
der adquisitivo que ha generado la
inflacion, lo que afectara en algun
punto al consumo y por el impac-
to de los recortes al gasto publico,
que “probablemente seguiran para
el afio entrante”.

Consigno que este escenario de
desaceleracion también contem-
pla el efecto de la incertidumbre
por el resultado de la renegocia-
cion del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) so-
bre las decisiones de inversion.

El directivo de HR Ratings an-
ticipa que el acuerdo del TLCAN
llegara a un buen punto, pues hay
demasiados vinculos economicos
entre los estados de la Union Ame-
ricana y Mexico.

Sin embargo, recordo que por
la limitada o nula referencia que
se tiene del presidente de Estados
Unidos, Donald Trump, en cargos
publicos, no se pueden tener ele-
mentos concluyentes para hacer
una prevision mas probable.
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