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TANTO EN MÉXICO COMO EN EU

Incertidumbre por 
elecciones de 2018

HR Ratings considera que, para el caso nacional, la clave 
es que el ganador cuente con suficiente gobernabilidad

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Félix Boni, director general de 
análisis de HR Ratings, con-
sideró que las elecciones de 
2018 generan incertidumbre 
entre los inversionistas.

“Definitivamente, tenemos 
mucha incertidumbre porque 
tenemos la combinación de 
elecciones de México y EU”.

Por el lado de México, lo 
que más preocupa al mercado 
no es quién resulte ganador 
de la contienda, sino el hecho 
de que no tenga la fuerza sufi-
ciente para gobernar.

“Un factor (de incertidum-
bre) sería la falta de un Con-
greso que pueda formar una 
alianza mayoritaria, no ne-
cesariamente que un partido 
gane la mayoría, pero el he-
cho de que no pueda cons-
truir una mayoría funcional 
en el Congreso podría estor-
bar cuestiones como el Pre-
supuesto”, declaró Boni.

“Más que la identidad de 
algún partido en particular, la 
falta de una mayoría que pu-
diera gobernar efectivamen-
te el país es el principal factor 
de incertidumbre rumbo al 
2018”, dijo el especialista.

Además hay que recordar 
que en agosto, en EU, se rea-
lizarán elecciones de medio 
término, en las que se cam-
biará la totalidad de la Cámara 
de Representantes y 33 sillas 
del Senado.

OTROS RETOS
En entrevista, Boni explicó 
que también existen otros re-
tos para la economía mexi-
cana, uno de ellos es que la 
inflación vuelva a niveles de 
entre tres y cuatro por ciento. 

En segundo lugar, resaltó 
la importancia de un “supe-
rávit primario en las finanzas 

(Próximo movimiento de tasas, número de analistas*)
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ANALISTAS FINANCIEROS

Prevén recorte de 
tasas durante 2018
POR PAULO CANTILLO
paulo.cantillo@gimm.com.mx

El consenso de los analistas 
financieros del país consi-
dera que el próximo movi-
miento que hará el Banco 
de México a la tasa de inte-
rés será en junio, con una 
reducción de 0.25 puntos 
porcentuales.

De acuerdo con la En-
cuesta Citibanamex de 
Expectativas de ayer, el 
consenso de especialistas 
también estableció que la 
tasa objetivo cerrará el año 
en 7%, mientras 
que en 2018 dis-
minuirá a 6.63%, 
desde los esti-
mados previos 
de 7.25 y 7.00%, 
respectivamente.

Citibanamex 
alertó que en la 
encuesta hubo grandes dis-
persiones en los pronósticos, 
puesto que 56% de los parti-
cipantes espera un recorte 
de 0.25 puntos porcentua-
les como el próximo movi-
miento de tasas, 22% optó 
por no hacer un pronóstico 
explícito, 13% espera un alza 
de 0.25 puntos y el restan-
te 9% anticipa un recorte de 
0.50 puntos porcentuales.

Por su parte, los analis-
tas redujeron sus previsio-
nes sobre el precio del dólar, 

puesto que lo ubicaron en 
18.50 pesos para el cierre 
de este año, desde los 18.70 
pesos de la encuesta previa; 
en tanto que para 2018 an-
ticipan un cierre de año de 
18.20 pesos, desde 18.50 de 
la encuesta pasada.

PRECIOS Y PIB
En lo que se refiere a la in-
flación, la encuesta de Citi-
banamex arrojó que el alza 
de precios se ubicará en 6% 
para el cierre de este año, 
desde una previsión de 5.9% 
en la encuesta de la quince-

na anterior.
Para 2018, el 

consenso de ana-
listas espera que la 
inflación tenga un 
ligero descenso, 
a 3.77% para 2017 
desde 3.8%; y de 
3.56% para 2018 

desde 3.70 por ciento.
En cuanto a la actividad 

productiva, los analistas del 
sector financiero consulta-
dos por Citibanamex espe-
ran que el crecimiento del 
Producto Interno Bruto se 
ubique en 1.9% este año, un 
descenso desde el 2% que 
hubo en la encuesta previa.

Mientras que, para el si-
guiente año, los especia-
listas no modificaron sus 
pronósticos, y prevén que el 
crecimiento sea de 2.2%.

(Puntos al cierre)
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La Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) acumuló ayer un 
nuevo máximo histórico, el 
décimoprimero en lo que 
va del año, al ganar 0.52%, 
en una sesión de mayor vo-
lumen de operación con el 
regreso de inversionistas, 
luego del feriado en EU.

El principal indicador ac-
cionario, el S&P/BMV IPC, 
subió 259.23 enteros respec-
to al nivel previo y se ubicó 
en 50 mil 300.81 unidades, 
su tercera jornada consecu-
tiva arriba de la barrera de 
los 50 mil, en su segundo ré-
cord en la presente semana.

Al cierre de la sesión, en la 
Bolsa Mexicana se operó un 
volumen de 264.4 millones 

de títulos, por un impor-
te económico de nueve mil 
129.8 millones de pesos, con 
58 emisoras que ganaron, 53 
perdieron y 11 se mantuvie-
ron sin cambio.

Por su parte, el peso fi-
nalizó ayer con una depre-
ciación de 0.65% o 11.75 
centavos, al venderse alre-
dedor de 18.2890 pesos por 
dólar al mayoreo, debido a 
la caída de los precios inter-
nacionales del petróleo, de 
acuerdo con Banco Base.

Detalló que lo anterior 
sucedió luego de que Rusia 
negara la posibilidad de ex-
tender los actuales recortes 
a la producción petrolera, en 
conjunto con países miem-
bros de la Organización de 
Países Exportadores de Pe-
tróleo (OPEP).

CAEN PETROPRECIOS

Bolsa de valores alcanza el 
máximo número 11 del año AFIRMA JOSÉ-ORIOL BOSCH

Aumenta el “apetito” por México
POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

José-Oriol Bosch, director de 
la Bolsa Mexicana de Valo-
res, dijo que el buen desem-
peño que ha tenido el S&P/
BMV IPC en los últimos días 
se debe a un mayor “apetito” 
al riesgo por parte de los in-
versionistas, los cuales han 
cambiado su “sentimiento” 
respecto a México.

“Más allá de la barrera si-
cológica de los 50 mil puntos, 
lo que nos dice es que hay 
apetito de riesgo por inver-
tir en las diferentes empresas 
que están listadas en la Bol-
sa”, afirmó el ejecutivo.

Explicó que en los últi-
mos días ha habido “buenas 
colocaciones”, las cuales han 
atraído a inversionistas tanto 
locales como extranjeros, por 
lo que consideró que el mer-
cado atraviesa por una bue-
na racha para captar a nuevos 
participantes.

“Si hay mucha demanda 
también debería haber ofer-
ta, creo que es una buena 
oportunidad para que emiso-
ras potenciales puedan venir 

a aprovechar el momento, a 
hacer nuevas colocaciones, 
para satisfacer esa deman-
da”, añadió.

Por otro lado, el ejecuti-
vo explicó que la perspecti-
va sobre el futuro de México 
cambió, lo que ha servido 
para reactivar el mercado.

“Creo que también es el 
cambio de sentimiento que 
hubo, que fue muy impor-
tante, de fines del año pasa-
do y principios de este año, 
un cambio de sentimiento a 
lo que estamos viendo ahora, 
que es un escenario no tan 
negativo como se esperaba, 
como algunos analistas co-
mentaban”, aseveró.

Dijo que el dinamismo 
que ha presentado el prin-
cipal indicador de la Bolsa 
Mexicana de Valores también 
es un voto de confianza hacia 
2018.

El ejecutivo también se 
refirió a la nueva Bolsa, dijo 
que BIVA requerirá de varios 
de los servicios que ofrece el 
Grupo BMV, como su cámara 
de compensación, para po-
der operar.

“Para que se autorice una 

Bolsa tienes que tener un tí-
tulo de concesión, eso no lo 
tienen, sólo ha habido dos 
cambios importantes: las 
disposiciones para Bolsas, 
se habla de la posibilidad de 
que haya una segunda bol-
sa; luego sobre cómo tie-
nen que actuar las casas de 
bolsa habiendo más de una 
Bolsa. Falta el título”, expuso 
Bosch sobre el surgimiento 
de la Bolsa Institucional de 
Valores.

Foto: David Hernández

José-Oriol Bosch, director general de la Bolsa Mexicana de Valores.

Es buena opor-
tunidad para que 
emisoras poten-
ciales puedan ve-
nir a aprovechar 
el momento y ha-
cer colocaciones.”

VISIÓN
Los especialistas 
esperan un dólar 
menos caro, una 
mayor inflación y 
menor crecimiento 
para este año.

públicas de por lo menos me-
dio punto porcentual y si se 
puede un poquito más, para 
ir reduciendo el tamaño de la 
deuda relativa al PIB”.

De acuerdo con el espe-
cialista, el país también re-
quiere que se implemente de 
manera efectiva la Reforma 
Energética, principalmente 

en aspectos como produc-
ción de petróleo y en el sector 
eléctrico.

Para Boni, un eje impor-
tante para la economía mexi-
cana es su manufactura, por 
lo que “se debe seguir con un 
sector competitivo, eficiente, 
hay que seguir ganando mer-
cado, diversificando los mer-
cados internacionales”.

Sin embargo, para la in-
dustria manufacturera se es-
pera un período complejo, 
pues la economía estaduni-
dense crecerá a menor ritmo. 

“Pensamos que el creci-
miento económico de EU va 
a ser más lento que histórica-
mente, 2% más o menos. La 
Fed está previendo un creci-
miento de más o menos 1.9%; 
esas tasas de crecimiento para 
EU no son buena noticia para 
México, por lo tanto un reto 
muy importante sería reforzar 
el mercado interno”, previó.

TLCAN
Cuestionado sobre las nego-
ciaciones en torno al TLCAN, 
el ejecutivo de la calificadora 
mencionó sentirse optimista 
ante los resultados.

“Los intereses económicos 
de Estados Unidos también 
benefician a las relaciones 
comerciales, económicas, que 
se han ido construyendo en 
los últimos años como con-
secuencia del TLCAN, incluso 
en estados muy republica-
nos, como Texas, por ejemplo, 
creo que eso va a limitar diga-
mos lo agresivo que podrían 
ser las negociaciones. tampo-
co puedes dañar los intereses 
ya creados como consecuen-
cia del Tratado de Libre Co-
mercio”, concluyó. 

Inflación de EU divide a Fed
Las autoridades de la Fed 
se mostraron cada vez 
más divididas sobre el pa-
norama para la inflación y 
cómo podría afectar esta 
situación el futuro ritmo 
de alzas de tasas de inte-
rés, según las minutas de 
la reunión del banco cen-
tral estadunidense del 13 y 
14 de junio. 

Los detalles del en-
cuentro, en el que la Fed 
votó por subir el costo del 
crédito, también mos-
traron que varios funcio-
narios querían anunciar 
el inicio del proceso de 
reducir el inmenso porta-
folio de bonos del Tesoro 
y activos respaldados por 
hipotecas para finales de 
agosto, mientras que otros 

preferían aguardar hasta 
más adelante en el año.

“La mayoría de los 
participantes vieron la re-
ciente debilidad en estos 
datos de precios princi-
palmente como un reflejo 
de factores idiosincrásicos 
(...) sin embargo, varios 
participantes expresaron 
preocupación de que el 
progreso (...) podría ha-
berse desacelerado y que 
la reciente debilidad en la 
inflación podría persistir”, 
dijo la Fed en las minutas.

La votación del mes 
pasado de 8-1 para incre-
mentar las tasas de interés 
en otro cuarto de punto 
porcentual, señaló la con-
fianza en la economía de 
Estados Unidos.  —Reuters

Foto: David Hernández/Archivo

Felix Boni, 
director general 
de análisis HR  
Ratings.


